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1. INTRODUGAO

A presente Politica de Investimentos tem como objetivo promover os principios de governanga,
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, e estabelecer as diretrizes para a
aplicacao dos recursos administrados pela RS-Prev, submetendo-se a legislagcdo de regéncia das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) e aos instrumentos normativos especificos
da RS-Prev, dentre as quais destacam-se:

Lei Complementar n® 108, de 29 de maio de 2007;

Lei Complementar n® 109, de 29 de maio de 2007;

Lei Complementar estadual n® 14.750, de 15 de outubro de 2015;
Resolugdo CMN n°® 4.994, de 24 de marc¢o de 2022,

Resolucao PREVIC n° 23, capitulo VI, de 14 de agosto de 2023 e atualizada pela Resolucéao
PREVIC n° 25, de 16 de outubro de 2024,

Normativos emanados pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar — CNPC e pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — Previc, que sejam pertinentes a
matéria;

Estatuto da RS-Prev, aprovado pela Portaria Previc/Ditec n° 119, de 21 de marco de 2016 e
alterado pela Portaria Previc/Dilic n°® 447, de 16 de maio de 2018 e pela Portaria Previc/DILIC n°
424, de 10 de maio de 2022;

Regulamento do Plano de Beneficios RS-Futuro, aprovado pela Portaria Previc/Ditec n° 382, de
18 de agosto de 2016 e alterado pela Portaria Previc n° 618, de 18 de julho de 2024,

Regulamento do Plano de Beneficios RS-Municipios, aprovado pela Portaria Previc/Dilic n® 495,
de 13 de julho de 2020, e alterado pela Portaria Previc n°® 175, de 8 de margo de 2024;

Regulamento do Plano de Gestdo Administrativa - PGA da RS-Prey;
Guia Previc — Melhores Praticas em Investimento;

Codigo de Autorregulagdo em Governanca de Investimentos da Associacdo Brasileira das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar — Abrapp;

Politica de Algadas de Investimentos e Desinvestimentos da RS-Prev.

Além das normas citadas acima, também se fazem presentes no processo de tomada de decisdo
da RS-Prev o Cédigo de Etica e de Conduta, que tem a finalidade de estabelecer padrdes éticos
e morais, refletindo principios e valores da RS-Prev, mediante a previsdo de deveres e vedacoes
gue norteiam as atividades e o ambiente de trabalho da Fundacédo. Nele, constam as regras para
prevencao de possiveis conflitos de interesses e para proibicdo de operagdes dos dirigentes com
partes relacionadas.



Esta Politica de Investimentos constitui um instrumento de gestdo no qual estdo estabelecidas
as diretrizes e estratégias que deverdo balizar a gestdao dos recursos garantidores, provisdes
e fundos que compdem o Plano de Beneficios RS-Futuro e o Plano de Beneficios RS-Municipios,
ambos estruturados na modalidade de contribuicdo definida e destinados aos membros servidores
publicos titulares de cargo efetivo do Estado do Rio Grande do Sul e dos municipios que vierem a
firmar convenio de adesao com a RS-Prev. Adicionalmente, destina-se a gestdo dos recursos do
Plano de Gestdo Administrativa (PGA) da Fundacdo. Os investimentos dos Planos de Beneficios e
do PGA sao controlados de forma independente, havendo segregacao dos recursos de cada plano e
acompanhamento individualizado dos desempenhos obtidos.

A Politica de Investimentos tem como proposito servir como ferramenta de planejamento dos
investimentos, tendo em vista que foi elaborada para um horizonte de 60 meses, com revisdes
anuais, conforme estabelece o art. 19, § 2°, da Resolugdo CMN n° 4.994, de 24 de margo de 2022.
Além disso, foi elaborada com o objetivo de que seja executada de acordo com as melhores praticas
de investimentos e dentro dos mais altos padrdes de ética, boa fé e diligéncia, garantindo assim o
cumprimento do dever fiduciario da Fundacdo em relagdo aos seus participantes e patrocinadores
do Plano de Beneficios.

No cumprimento da pratica da transparéncia e a sua relacdo com os participantes e patrocinadores,
o presente documento deve ser divulgado na pagina eletronica da RS-Prev (www.rsprev.com.br).

2. ARS-PREV

A Fundacéo de Previdéncia Complementar do Servidor Publico do Estado do Rio Grande do Sul - RS-
Prev é uma entidade fechada de previdéncia complementar, de natureza publica, com personalidade
juridica de direito privado, sem fins lucrativos, cuja administragdo € paritaria entre participantes e
patrocinadores.

ARS-Prevtem afinalidade de administrar e executar planos de beneficios de natureza previdenciaria,
em carater complementar ao Regime Proprio de Previdéncia Social. A Fundacédo tem sede e foro na
Capital do Estado e goza de autonomia administrativa, financeira, patrimonial e gerencial.

A supervisdo e a fiscalizacdo da RS-Prev e de seus planos de beneficios competem a
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - Previc, que € o orgao fiscalizador das
entidades de previdéncia complementar, sem prejuizo das competéncias constitucionais do Tribunal
de Contas do Rio Grande do Sul.

A autorizagao para a criacado da RS-Prev se deu por meio da Lei Complementar estadual n® 14.750,
de 15 de outubro de 2015. Em 07 de janeiro de 2016, a criacado foi efetivada através do Decreto n°
52.856. Ainda no primeiro trimestre de 2016, a Previc aprovou o Estatuto da Fundacéo e logo na
sequéncia houve a posse dos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal, bem como a nomeagéao
dos membros da Diretoria-Executiva.


https://rsprev.com.br/inicial

3. ESTRUTURA ORGANIZACION

A estrutura basica da Fundacao € constituida pelos seguintes ¢rgaos de deliberagédo colegiada:
Conselho Deliberativo (CD), Conselho Fiscal (CF) e Diretoria-Executiva (DE).

A composicao dos Conselhos € paritaria entre representantes eleitos pelos servidores inscritos
no plano de beneficios e representantes indicados pelo patrocinador (Estado), tendo a primeira
investidura dos conselheiros eleitos ocorrida em 18/05/2018.

Atualmente o CD é composto por seis conselheiros titulares e seis conselheiros suplentes e o CF
por quatro conselheiros titulares e quatro conselheiros suplentes.

A DE pode ser constituida por até quatro diretores. Atualmente, € composta pela Diretora de
Seguridade, que acumula interinamente o cargo de Diretora Presidente, pelo Diretor de Investimentos
e pelo Diretor de Administracao.

Adicionalmente o CD podera instituir os seguintes 6rgaos auxiliares de carater consultivo: um
Comité Gestor para cada plano de beneficios e um Comité de Investimentos. Estes comités serao
compostos por quatro membros, sendo dois representantes dos patrocinadores e dois representantes
dos participantes e assistidos.

4. 0S PLANOS DA FUNDAGCAO

PLANO RS-FUTURO

Em 28 de julho de 2016, foi aprovado, pelo Conselho Deliberativo da Fundacao, o Regulamento do
Plano de Beneficios denominado RS-Futuro. Posteriormente, o mesmo foi aprovado pela Previc, no
dia 18 de agosto de 2016, por meio da portaria n°® 382, publicada no DOU em 19 de agosto de 2016,
dando inicio ao funcionamento do Regime de Previdéncia Complementar do Rio Grande do Sul.

O Plano RS-Futuro é um plano de beneficios de carater previdenciario e complementar, estruturado
na modalidade de contribuicao definida, destinado aos servidores publicos civis titulares de cargos
efetivos do Estado do Rio Grande do Sul. O Plano é constituido pelas reservas acumuladas dos
participantes e percebe um fluxo mensal de aportes de contribuicdes. Como o plano esta em sua
fase inicial, ainda possui baixa saida de capital.

O patrocinador do plano € o Estado do Rio Grande do Sul, por meio dos Poderes Executivo, Legislativo
e Judiciario, do Ministério Publico, do Tribunal de Contas, da Defensoria Publica e das autarquias e
fundacdes de direito publico.



Quadro 01 -
Tipo (modalidade): Contribuigdo Definida
Meta de Rentabilidade: IPCA + 4,5% a.a.
CNPB: 2016.0012-83
CNPJ: 48.307.627/0001-16

Ametaderentabilidade estabelecida nesta Politica de Investimentos 2025-2029 reflete a expectativa
de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados pelos planos. Entretanto, a medida
que a Politica de Investimentos da Fundagéo for revisada anualmente, conforme dispde o art. 19, §
2°,daResolugdo CMN n° 4.994/2022, a RS-Prev revisara as metas para os planos administrados pela
Fundacéao, de forma que estejam condizentes com as condicdes de mercado.

PLANO RS-MUNICIPIOS

O Plano RS-Municipios € um plano de beneficios de carater previdenciario e complementar,
estruturado na modalidade de contribuigdo definida, destinado aos servidores publicos titulares
de cargos efetivos dos Municipios de todo o Brasil. E um plano multi-patrocinado, onde todos os
municipios podem ser patrocinadores, a fim de oferecer previdéncia complementar a seus servidores
efetivos em moldes semelhantes aos dos servidores publicos estaduais.

Para ser disponibilizado aos municipios, o regulamento do plano teve de ser submetido a aprovagao
Previc, tendo a portaria de aprovacao sido publicada no Diario Oficial da Uniao em 20/07/2020
(Portaria Previc n° 495, de 13 de julho de 2020).

Sao patrocinadores do Plano os seguintes municipios do Estado do Rio Grande do Sul: Nao-Me-
Toque, Aratiba, Cachoeirinha, Muitos Capdes, Vila Langaro, Arroio do Sal, Guaiba, Santo Anténio da
Patrulha, Sapucaia do Sul, Tramandai e Capela de Santana.

O Plano RS-Municipios € constituido pelas reservas acumuladas dos participantes. Como se trata
de um plano em seus primeiros anos de execugao, 0 seu volume de recursos sera relativamente
baixo em sua fase inicial, dado que os municipios possuem escala menor de servidores efetivos a
estes vinculados. A meta de rentabilidade foi estipulada em IPCA + 3%a.a. A medida que o Plano
obtenha crescimento patrimonial a meta podera ser alterada.

Quadro 02 -
Nome: Plano RS-Municipios
Tipo (modalidade): Contribuigao Definida
Meta de Rentabilidade: IPCA + 3%a.a
CNPB: 2020.0010-47

CNPJ: 48.307.735/0001-99



A estratégia adotada propde que os recursos do Plano sejam aplicados em fundos de investimento
com benchmarks atrelados a indices da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais - Anbima e/ou a taxa do Certificado de Deposito Interbancario (CDI).

PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA

O Plano de Gestdo Administrativa — PGA é constituido com recursos provenientes de aportes, a
titulo de adiantamento de contribuicdes, efetuados pelo Estado e pelos municipios conveniados com
a RS-Prev, e também das contribuicdes administrativas mensais advindas dos Planos de beneficios.

O PGA possui regulamento proprio aprovado pelo Conselho Deliberativo.

O aporte a titulo de adiantamento de contribuicdes, necessario ao regular funcionamento inicial da
Fundacéao, de que trata o art. 32 da Lei Complementar estadual n°® 14.750/2015, foi normatizado por
meio do Termo de Compromisso firmado entre a RS-Prev e o Estado do Rio Grande do Sul. O Termo
de Compromisso estabeleceu como indice de correcdo dos adiantamentos o indice de Precos ao
Consumidor-Amplo — IPCA.

O Plano, nos seus primeiros anos de existéncia, tem como caracteristica que 0s recursos entrantes
sejam integralmente utilizados para financiar as necessidades administrativas da fase inicial de
estruturacdo da RS-Prev. Por isso, pondera-se a necessidade de que os recursos do plano sejam
preferencialmente aplicados em investimentos com elevada liquidez e baixo risco, ainda que isso nao
exclua a possibilidade de se buscar uma rentabilidade superior ao CDI.

Os recursos registrados no PGA, por serem de caracteristica de pagamento de despesas
administrativas, sao administrados de forma a atender as necessidades da gestao administrativa
tendo como objetivo a busca do bindémio rentabilidade e liquidez.

A meta de rentabilidade do PGA foi fixada em 100% do CDI em funcado da natureza de gestao
de investimentos com horizonte mais voltado a curto prazo. Entretanto, dado que o Termo de
Compromisso referente ao adiantamento de contribuigdes representa um passivo em IPCA para
0 plano administrativo, recomenda-se que a gestdo de investimentos invista ndo somente em
instrumentos atrelados a taxa CDI (Certificado de Depdsito Interbancario), mas também em veiculos
atrelados a indices de referéncia da Anbima, como ndice de Renda Fixa do Mercado (IRFMs) e indice
de Mercado Anbima (IMAs).

A escolha destes indices se balizou no reduzido risco de crédito, tratando-se de instrumentos
financeiros emitidos pelo governo federal, cujas taxas sdo pos-fixadas atrelados a taxa de juros,
pré-fixadas e hibridas (pré-fixado com corregéo pela inflagdo). A estratégia adotada leva em conta
a necessidade de se manter um conservadorismo na gestao dos recursos do plano, dada a sua
caracteristica de pagamento de despesas administrativas que exige baixa volatilidade e liquidez no
curto prazo. Além disso, também se levou em consideracao a perspectiva de uma taxa de juros para
0S proximos 5 anos em patamar superior ao IPCA.
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Quadro 03 - Dadc

Nome: Plano de Gestao Administrativa - PGA

Meta de Rentabilidade : 100% do CDI
CNPJ: 24.846.794/0001-77

5. GESTAO DE INVESTIMENTOS

RESPONSABILIDADES E OBJETIVOS DOS AGENTES

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) é o principal responsavel pela
gestdo, alocacgao, supervisdo e acompanhamento dos recursos garantidores dos planos e pela
prestacdo de informacdes relativas a aplicacdo desses recursos. O Conselho Deliberativo designou,
em sua 952 Reunido Ordinaria, ocorrida em 04 de setembro de 2023, a Diretora-Presidente Interina e
Diretora de Seguridade Elisangela Hesse como Administradora Responsavel pela Gestdo de Riscos
(ARGR) e como Administradora Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB). Na mesma ocasiéao,
foi designado o Diretor de Investimentos, Filipe Jeffman dos Santos, como Administrador Estatutario
Tecnicamente Qualificado (AETQ).

O Conselho Deliberativo, 6rgdo maximo da estrutura organizacional da RS-Prev, é responsavel pela
definicao da politica geral de administracao da Fundagao e de seus planos de beneficios e sua acao
€ exercida por meio do estabelecimento de politicas e diretrizes de organizagao, funcionamento,
administragao e operacao.

O Conselho Fiscal é o 6rgao de controle interno da RS-Prev, tendo como responsabilidades zelar
pela aderéncia da gestao dos recursos garantidores dos planos de beneficios as normas em vigor
e a Politica de Investimentos, bem como avaliar periodicamente os mecanismos de gestao. Dentre
as suas atribuicdes, compete ao CF examinar as demonstracdes contabeis mensais da RS-Prey;
informar ao CD sobre eventuais irregularidades apuradas, recomendando, sempre que aplicavel,
medidas saneadoras; avaliar periodicamente os mecanismos de governanga, de gestao e controle
da Fundacao e emitir semestralmente, conforme determina a Resolugédo do Conselho de Gestao de
Previdéncia Complementar — CGPC n° 13/2004, o relatorio de controle interno sobre a aderéncia da
gestao de investimentos as diretrizes fixadas nesta politica.

A Diretoria-Executiva é o 6rgdo de administracdo e gestdo da RS-Prev, cabendo-lhe executar
as diretrizes e as politicas de administracdo estabelecidas pelo Conselho Deliberativo, mediante
decisbes fundamentadas em analises técnicas. A Diretoria-Executiva também participa do processo
decisdrio dos investimentos, nos termos da Politica de Algadas dos Investimentos. Além disso, realiza
0 acompanhamento mensal das carteiras de investimento dos planos administrados.

A Diretoria de Investimentos € a area responsavel pelo processo de planejamento, analise, avaliagao,
controle e gerenciamento da aplicagdo dos recursos dos planos da Fundacédo. As propostas de



investimentos e desinvestimentos sdo realizadas pela Diretoria de Investimentos e aprovadas nos
termos da Politica de Alcadas e desta Politica de Investimentos.

Além das instancias ja mencionadas, estdo previstos estatutariamente dois 6rgaos auxiliares de
carater consultivo: O Comité de Investimentos e o Comité Gestor.

O Comité de Investimentos, orgao vinculado a Diretoria-Executiva, quando instituido, sera
responsavel pelo assessoramento deste colegiado na gestdo econdmico-financeira dos recursos
administrados pela Fundagéo.

O Comité Gestor, 6rgao vinculado ao Conselho Deliberativo, quando instituido, sera responsavel pela
definicao da estratégia das aplicacdes financeiras e pelo acompanhamento do respectivo plano de
beneficios, por meio da apresentacao de propostas ou recomendacdes prudenciais quanto a Politica
de Investimentos e a gestao do plano, observadas as diretrizes fixadas pelo Conselho Deliberativo e
pelo Comité de Investimentos.

Os membros do Comité de Investimentos e do Comité Gestor deverdao comprovar experiéncia
nas areas de atuagdo dos respectivos Comités e ndo poderao integrar simultaneamente o Conselho
Deliberativo, o Conselho Fiscal ou a Diretoria-Executiva. A participacao nos referidos Comités nao sera
remunerada. Assim, ambos 0s Comités serdao compostos por representantes dos patrocinadores e
representantes dos participantes, no entanto os requisitos e critérios de composigao serao definidos
na forma do Regimento Interno.

Os referidos Comités serdo instituidos quando a RS-Prev atingir porte financeiro que justifique a
estruturacdo dos 6rgdos mencionados.

Além disso, em consonancia com a Resolugdo CNPC n° 39/2021 e Instrucdo PREVIC n°
41/2021, os membros da Diretoria-Executiva, dos Conselhos Deliberativo e Fiscal, dos comités de
assessoramento que atuem em avaliagdo e aprovagao de investimentos, e demais empregados da
RS-Prev diretamente responsaveis pela aplicagdo dos recursos garantidores dos planos, devem ser
certificados por meio de instituicao autbnoma certificadora reconhecida pela Previc.

Sao compromissos dos agentes na aplicacdo dos recursos dos planos, de que trata o art. 4° da
Resolu¢do CMN n° 4.994/2022, como segue:

+  Observancia dos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequacao a
natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

-+ Exercicio de suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
+ Zelo por elevados padrdes éticos;

+ Adocao de praticas que garantam o cumprimento do seu dever fiduciario em relagdo aos
participantes do plano de beneficio, considerando, inclusive, a politica de investimentos
estabelecida, observadas as modalidades, segmentos, limites, enquadramentos e demais
critérios e requisitos estabelecidos na referida Resolucao; e
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Execucao comresponsabilidade na selecao, no acompanhamento e na avaliacdo de prestadores
de servicos relacionados a gestao de ativos.

Ainda, sdo considerados responsaveis pelo cumprimento do disposto na Resolucdo CMN n°
4.994/2022, por acdo ou omissao, na medida de suas atribuigcdes, as pessoas que participam do
processo de analise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos dos planos da
RS-Prev.

FORMA DE GESTAO

Deacordocomoart. 12 da Lei Complementar estadual n®14.750/2015, a gestao das aplicacdes dos
recursos da RS-Prev, pode ser propria, por entidade autorizada e credenciada ou mista. Considera-se
gestdo propria as aplicagdes realizadas diretamente pela RS-Prev. Considera-se gestao terceirizada,
porentidade autorizada e credenciada, as aplicagcdes realizadas porintermédio de instituicdo financeira
ou de outra instituicao autorizada nos termos da legislacdo vigente para o exercicio profissional de
administracao de carteiras. Considera-se gestdo mista, as aplicagdes realizadas em parte por gestao
propria e em parte por gestao por entidade autorizada e credenciada.

A RS-Prev, ao longo do proximo exercicio, tera como finalidade a gestdo mista da aplicacao dos
recursos, sendo a gestao terceirizada realizada preferencialmente por meio de aplicagdes em Fundos
de Investimentos e/ou Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos, e a gestao
propria realizada por meio de aplicagdo em titulos da divida publica federal emitidos pelo Tesouro
Nacional, além de investimentos em Exchange Traded Funds — fundos fechados negociados em
Bolsa de Valores (ETFs) e fundos de investimentos imobilirios (FlIs).

Consoante ao que dispde o art. 23, § 2° do Estatuto da RS-Prey, fica a Fundagéo autorizada a
investir até 90% do patrimonio dos planos, em gestédo propria, observadas as rotinas e normas legais
para aplicacao desta Politica de Investimentos.

Importante destacar que os gestores terceirizados sdo 0s responsaveis pela aplicacdo das politicas
de investimentos dos fundos e devem estar submetidos a regulamentacao especifica estabelecida
pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, para fins de gestdo e de administragdo de carteiras
de valores mobiliarios. Esses gestores possuem sua propria politica para a realizacdo e selecdo de
ativos e valores mobiliarios, que estardo sujeitos a riscos de mercado, de crédito e de liquidez, de
acordo com o seu entendimento acerca das perspectivas quanto a valorizagao relativa dos mesmos,
observadas as regras e os limites estabelecidos nesta Politica de Investimentos e/ou na legislagao
em vigor.

FORMA DE SELEGAO, ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO DE GESTAO - GESTAO TERCEIRIZADA

Na escolha dos gestores dos Fundos de Investimentos, a RS-Prev devera ter como critérios, no
minimo, a solidez patrimonial do gestor, 0 montante de recursos sob gestao, a qualificacao técnica e
estrutura da equipe, a avaliacao do processo decisorio e da gestao de risco, bem como a experiéncia
no exercicio da atividade de gestdo de recursos de terceiros.
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A selecédo de Fundos de Investimentos ou em Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimentos, observara os seguintes aspectos:

|. Aderéncia a legislacao de regéncia das EFPC;
[l. Convergéncia do Regulamento do Fundo a Politica de Investimentos da RS-Prey;
1. Verificagao do registro do Fundo junto a CVM,;

IV. Analise de rentabilidade e volatilidade em periodos significativos para avaliacdo, considerando
preferencialmente histérico minimo de 48 meses;

V. Comparagao de desempenho com indice de mercado, considerando o perfil do Fundo;
VI. Liquidez;

VII. Relacao entre retorno e risco;

VIII. Taxas de administracao, performance, ingresso e saida compativeis ao perfil do Fundo;
IX. Patrimonio liquido do Fundo;

X. A politica de selecao, alocacéao e diversificacao de ativos do fundo e, quando for o caso, politica
de concentracao de ativos;

XI. Verificagdo de idoneidade, credibilidade, conflitos de interesses, histérico, composicao de
equipe, governanga e portfolio de clientes do prestador de servigo.

Todo processo de selecdo de novo Fundo de Investimento deve ser levado para aprovagao da
Diretoria-Executiva ou do Conselho Deliberativo, devendo ser respeitados o0s seguintes critérios:

a) processo de selecdo cuja proposta de primeira aplicagdo possua volume financeiro até 5% (cinco
por cento) dos recursos garantidores devera ser aprovado pela Diretoria-Executiva;

b) processo de selegdo cuja proposta de primeira aplicacdo possua volume financeiro igual ou
superior a 5% (cinco por cento) dos recursos garantidores devera ser aprovado pelo Conselho
Deliberativo.

Todo processo de selecdo de fundo de investimentos deve ser acompanhado de um Relatério
Técnico, contendo no minimo a aderéncia do produto quanto as normas aplicaveis as EFPC e a esta
Politica de Investimentos, avaliagdo quantitativa e qualitativa do produto, identificacdo de potenciais
riscos, bem como a respectiva recomendacao da Diretoria de Investimentos.

Anualmente € realizada a avaliacao dos gestores dos fundos de investimentos nos quais a RS-Prev
¢ cotista, onde o gestor avaliado deve ter pelo menos 12 meses de historico com a RS-Prev como
cotista do fundo. O processo de avaliagdo pondera indices de retorno ajustado ao risco, para fundos
de gestao ativa, e indices de tracking error, para fundos de gestao passiva (indexados a algum indice
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de referéncia). Os referidos indicadores sdo monitorados através da observancia de janelas moveis
de 252 dias uteis, em geral, podendo ter maior periodicidade a depender da classe de ativo avaliada.
Além dos indicadores quantitativos, avalia-se a observancia e respeito aos parametros de risco
estabelecidos nos regulamentos dos fundos, bem como o nivel de atendimento e de relacionamento
do gestor do fundo com a Fundacao.

CARTEIRA PROPRIA

A selecdo e acompanhamento dos titulos publicos federais a serem investidos e mantidos em
carteira, levarao em consideragdo 0s seguintes aspectos:

|. Prazo de vencimento;

l. Caracteristicas especificas (existéncia de cupom ou néo, correcéo por indice de inflagdo ou n&o);
[ll. Taxas negociadas no mercado secundario;

IV. Duration,

V. Liquidez;

VI. Os ativos devem ser preferencialmente negociados por meio de plataformas eletrénicas. Caso
nao seja possivel anegociagao por meio de plataforma eletrénica, poderao ser realizadas negociacdes
via cotagbes diretas, devendo ser obtidas, no minimo, 3 (trés) propostas, salvo se ndo houver esse
numero de interessados.

A selecao e acompanhamento dos ETFs a serem investidos e mantidos em carteira, levardao em
consideragéo os seguintes aspectos:

|. Andlise derentabilidade e volatilidade em periodos significativos para avaliacao, preferencialmente
historico minimo de 24 meses;

ll. Comparagao de desempenho com indices de mercado;

[ll. Liquidez e volume de negociagao dos ativos em Bolsa de Valores;

IV. Relacao entre retorno e risco;

V. Taxas de administragao, performance, ingresso e saida compativeis ao perfil do Fundo;

A selecdo dos Fundos Imobilidrios (Flls) a serem investidos, levardo em consideragdo no minimo
0S seguintes aspectos:

|. As caracteristicas dos fundos, bem como dos créditos imobilidrios e garantias atreladas, caso
existam,

[l. Os riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos pelo FlI;
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lll. Aanalise do laudo de avaliagao quando houver definicao especifica dos ativos-alvo que integrarao
a carteira do FlI

IV .Fatos relevantes relativos ao Fll, que possam afetar a decisdo do investidor no que diz respeito
a aquisicao das cotas do FlI.

V. Critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por ele
contratada para realizar a avaliagéo dos investimentos do Fll ao valor justo; e

VI. A politica para a contratacdo de consultores e terceiros para auxiliar na gestao dos ativos do FlI
ou dos empreendimentos imobiliarios.

A intermediacao de operacdes em mercados regulamentados de valores mobiliarios € privativa
de instituicdes habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribuicéo, por conta propria ou
de terceiros, na negociacgao de valores mobiliarios. Assim, o acesso dos investidores para a compra,
venda ou aluguel de ativos em mercados regulamentados de valores mobiliarios deve ser sempre
por intermédio de instituicdes habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribuicao.
Atualmente, somente as Corretoras de Titulos e Valores Mobilidrios (CTVM's) e as Distribuidoras
de Titulos e Valores Mobilidrios (DTVM's) estdo autorizadas pela CVM a operar nas bolsas de
valores, mercadorias e futuros. Desse modo, os investidores interessados em comprar ou vender
acoes emitidas por companhias abertas, ETF's ou outros valores mobiliarios negociados em bolsa
de valores, devem primeiramente providenciar o seu cadastro em uma CTVM ou DTVM que seja
habilitada em uma bolsa de valores, como a B3, que concentra a totalidade dos negocios dessa
espécie realizados no Brasil.

Os processos de selecdo de corretoras de titulos e valores mobiliarios elaborados pela Diretoria
de Investimentos deverao levar em consideracao no minimo os seguintes aspectos: a apresentacao
institucional, a estrutura de equipe de research, a estrutura de equipe de back office, a estrutura de
gerenciamento deriscos, o volume de negociacdo mensal nos ultimos 2 anos, composicao da carteira
de clientes (Pessoa Fisica, Pessoa Juridica nao Institucional & Pessoa Juridica Institucional), valor de
cobranca de corretagem e politica de intermediacdo de posi¢des doadoras (empréstimo de ativos),
bem como deverao ter vigéncia maxima 60 meses.

O acompanhamento da gestao dos recursos € realizado de forma continua pela Diretoria
de Investimentos. Mensalmente, a Diretoria de Investimentos elabora um relatorio técnico de
acompanhamentodagestdaodeinvestimentos,demonstrandoosresultadosobtidoseoenquadramento
da carteira as normas aplicaveis as EFPC e a Politica de Investimentos, apresentando-o ao Conselho
Fiscal nas reunides ordinarias deste colegiado. Além das apresentacdes mensais ao Conselho Fiscal,
periodicamente também séo realizadas apresentacdes ao Conselho Deliberativo.

DESENQUADRAMENTOS

No caso de ocorréncia de desenquadramento as normas aplicaveis as EFPC e a Politica de
Investimentos, a Diretoria de Investimentos devera comunicar o ocorrido aos 6rgaos colegiados da
Fundacéao, e observar os seguintes procedimentos:
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|. Gerar procedimento de revisdo de processos e adequacao formal dos mesmos; e

ll. Resgatar total ou parcialmente as cotas do(s) Fundo(s) ou os titulos, de forma a adequar a
carteira aos limites aplicaveis.

Ndo sdo considerados como inobservancia aos limites estabelecidos na legislagdo vigente
os desenquadramentos passivos de que trata o art. 35, da Resolugdo CMN n° 4.994/2022, cujo
reenquadramento devera ser realizado conforme as disposi¢des legais.

A Fundacao ainda utiliza servigos de auditoria independente responsavel pela emissdo de um
relatorio/parecer acerca das demonstragdes contabeis, considerando os procedimentos de gestdo
dos investimentos, de acordo com a legislacdo que rege a matéria.

UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS

Na administragdo da carteira propria dos planos, para fins de protecao da carteira ou entdo
para elevagao do retorno esperado dos investimentos, sera permitida a utilizagdo de instrumentos
derivativos, desde que respeitados os limites, parametros e condicdes legais estabelecidos no art.
30 da Resolugdo CMN 4.994/2022. A utilizacao de derivativos também € prevista de forma indireta,
por meio de Fundos de Investimentos, desde que observadas as condi¢des do artigo mencionado
anteriormente, nao incluidos os Fundos de Investimentos classificados como FIDC e FICFIDC, FlI
e FICFII, FIM e FICFIM classificados no segmento estruturado, fundo de investimento classificado
como “A¢des — Mercado de Acesso’ e Fundos de Investimentos constituidos no exterior, conforme
disposto no §1° do art. 36 desta mesma Resolugao.

6. POLITICA DE ALCADAS

Os limites de alcada para fins de investimento e desinvestimento de ativos que integram o0s
recursos garantidores dos planos administrados pela RS-Prev sao aqueles previstos na Resolucao
do Conselho Deliberativo n° 15, de 16 de dezembro de 2019 , bem como sua alteracao posterior,
dada pela Resolugéo do Conselho Deliberativo n® 31, de 19 de fevereiro de 2024, publicada na pagina
eletrénica da RS-Prev (https:/rsprev.com.br/acesso-a-informacao).

7. CENARIO MACROECONOMICO

A gestao eficiente dos investimentos pressupde o0 acompanhamento dos indicadores econémicos,
flnanceiros e das perspectivas de mercado. As analises de cenarios, de projecdes e das expectativas
dos agentes econdmicos trazem consigo importantes informacgdes para subsidiar o processo de
tomada de decisao de investimentos. Dessa forma, a presente Politica de Investimentos traz a seguir
um resumo das perspectivas de mercado para o ano de 2025.

15


https://rsprev.com.br/acesso-a-informacao

CENARIO GLOBAL

De acordo com as informacdes do Relatorio “Perspectivas da Economia Mundial”, publicado
pelo Fundo Monetario Internacional - FMI (Informe World Economic Outlook - outubro de 2024), a
economia global enfrenta um momento desafiador onde serdo necessarios ajustes apos o periodo
de alta inflacao vivenciado no pos-pandemia.

O relatdrio aponta que a batalha global contra a inflagdo foi em grande parte vencida, embora
pressoes inflacionarias ainda persistam em alguns paises. Apos atingir 9,4% no terceiro trimestre de
2022, as taxas de inflacao estao projetadas para 3,5% até o final de 2025, abaixo da média observada
de 3,6% entre 2000 e 2019. Apesar do aperto sincronizado das politicas monetarias, a economia
global manteve-se resiliente, evitando uma recessao global. O crescimento deve manter-se em 3,2%
em 2024 e 2025, embora alguns paises, especialmente os de baixa renda, tenham visto revisdes
significativas para baixo em seu crescimento, geralmente devido a ocorréncia de conflitos. Embora
a diminuicao global da inflacao seja um marco importante, 0s riscos recessivos estdo aumentando,
sendo algumas das principais preocupacoes: uma escalada em conflitos bélicos regionais, politicas
monetarias permanecendo restritivas por muito tempo, um possivel aumento da volatilidade nos
mercados financeiros com efeitos adversos nos mercados de divida soberana, um aprofundamento
da desaceleracao do crescimento na China e o aumento continuo de politicas protecionistas.

Contextualizando o comportamento recente, a alta e a queda subsequente da inflagdo global
refletem uma combinacao Unica de choques: as interrupcdes das cadeias de suprimento combinadas
com fortes pressdes de demanda apos a pandemia, seguidas por aumentos de precos acentuados
das commodities causados pela guerra na Ucrania. Esses choques levaram a um deslocamento
para cima da relacdo entre atividade e inflacéo, a curva de Phillips. A medida que os choques de
oferta diminuiram e o aperto da politica monetaria comecou a restringir a demanda, a normalizacao
nos mercados de trabalho permitiu que a inflacao caisse rapidamente sem uma desaceleracao
significativa na atividade econdmica. Claramente, grande parte da desinflagdo pode ser atribuida
ao desdobramento dos choques em si, seguido por melhorias na oferta de trabalho, muitas vezes
ligadas a imigracao. Entretanto, a politica monetaria também desempenhou um papel importante,
ajudando a manter as expectativas de inflacao ancoradas, evitando espirais prejudiciais de salarios e
precos e uma repeticao da experiéncia desastrosa de inflagdo dos anos 70.

O retorno da inflagdo a niveis proximos as metas dos bancos centrais abre caminho para um ajuste
necessario em trés pilares politicos. O primeiro, na politica monetaria, ja comegou. Desde junho,
0s principais bancos centrais em economias avangadas comecgaram a cortar suas taxas de juros,
movendo sua postura politica para um nivel neutro. Isso apoiara a atividade em um momento em que
muitos mercados de trabalho em economias avancadas mostram sinais de fraqueza, com taxas de
desemprego em alta. A mudanca nas condicdes monetarias globais esta aliviando a pressao sobre
as economias de mercados emergentes, com suas moedas se fortalecendo em relacao ao dolar
americano e as condic¢des financeiras melhorando. Isso ajudara a reduzir as pressdes inflacionarias
de itens importados, permitindo que esses paises sigam mais facilmente seu proprio caminho de
desinflacao. No entanto, a vigilancia continua sendo fundamental. A inflagdo em servicos ainda esta
muito elevada, sendo quase o dobro do que era antes da pandemia. Algumas economias de mercados
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emergentes estao enfrentando um ressurgimento de pressdes inflacionarias, as vezes devido a altos
precos dos alimentos. Além disso, observa-se um mundo dominado por novos choques — de clima,
de saude e de geopolitica. E sempre mais dificil para a politica monetéria manter a estabilidade de
precos quando confrontada com tais choques, que simultaneamente aumentam os precos e reduzem
a producao.

O segundo ajuste € na politica fiscal. O espaco fiscal € também um pilar da estabilidade financeira.
Apo6s anos de politica fiscal frouxa, agora € necessario estabilizar a dindmica da divida e reconstruir
0s necessarios colchdes fiscais. Embora a queda nas taxas de juros fornega algum alivio fiscal ao
reduzir os custos de financiamento, isso ndo sera suficiente, especialmente enquanto as taxas de
juros reais de longo prazo estiverem muito acima dos niveis anteriores a pandemia. Em muitos
paises, os saldos primarios, a diferenca entre receitas fiscais e despesas publicas liquidas do servigo
da divida, precisam melhorar. Para alguns paises, como os Estados Unidos e a China, a dindmica da
divida nao esta estabilizada sob os planos fiscais atuais. Em muitos outros, embora os planos fiscais
iniciais tenham se mostrado promissores apos a pandemia e as crises de custo de vida, ha sinais
crescentes de deslizes. O caminho fiscal € estreito: atrasar indevidamente o ajuste aumenta o risco
de precificacbes desordenadas impostas pelo mercado, enquanto uma mudanca excessivamente
brusca em dire¢do a consolidagao fiscal seria bastante dura, prejudicando a atividade econdmica.
O sucesso requer que seja mantido o curso através de ajustes graduais e criveis ao longo de varios
anos, onde a consolidagao for necessaria. Quanto mais crivel e disciplinado for o ajuste fiscal, melhor
o papel de apoio exercido pela politica monetaria. No entanto, a disposigao e a capacidade politica de
fornecer ajustes disciplinados e criveis tém sido insuficientes.

O terceiro ajuste — e o mais dificil — é nas reformas estruturais. Sdo necessarios maiores esforcos
para melhorar as perspectivas de crescimento e aumentar a produtividade, ja que essa € a Unica
maneira de enfrentar os diversos desafios que enfrentamos: reconstru¢ao de colchdes fiscais,
envelhecimento e declinio populacional em muitas partes do mundo, jovens e populacdes em
crescimento na Africa em busca de oportunidades, enfrentamento da transicdo climatica, aumento
daresiliéncia e melhora da qualidade de vida dos mais vulneraveis. Infelizmente, o crescimento global
no médio prazo permanece fraco, em 3,1%. Embora muito desta projecao reflita a perspectiva de
atividade mais fraca da China, as perspectivas no médio prazo em outras regides, como Ameérica
Latina e Unido Europeia, também se deterioraram. Diante da concorréncia externa crescente e das
fraquezas estruturais na manufatura e produtividade, muitos paises estdo implementando medidas
de politica industrial e comercial para proteger seus trabalhadores e industrias. Embora essas
medidas possam as vezes aumentar o investimento e a atividade no curto prazo — especialmente
quando se baseiam em subsidios financiados por divida — elas muitas vezes levam a retaliagao, sao
improvaveis de proporcionar melhorias sustentadas nos padrées de vida doméstico ou no exterior,
e devem ser firmemente resistidas quando ndao abordam cuidadosamente falhas de mercado bem
identificadas ou preocupagdes de seguranca nacional. Em vez disso, o crescimento econémico
deve vir de reformas domésticas ambiciosas que impulsionem tecnologia e inovacgao, melhorem a
competicdo e a alocacao de recursos, integrem ainda mais a economia e estimulem o investimento
privado produtivo. No entanto, enquanto as reformas estruturais sdo mais urgentes do que nunca,
elas enfrentam resisténcia social significativa. Construir confianca entre o governo e seu povo — um
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processo de mao dupla durante o design da politica — e a inclusdo de medidas compensatorias
adequadas paramitigarefeitos distributivos sdo caracteristicas essenciais paramoldaraaceitabilidade
social das reformas, um dos pré-requisitos para seu eventual sucesso.

A figura abaixo aponta as projecdes de crescimento do FMI para as principais economias globais.

Quadro 0
2023 2024 2025
PIB Mundial 33 3,2 3,2
Economias Avangadas 1,7 1,8 1,8
Estados Unidos 2,9 2,8 2,2
Zona do Euro 0,4 0,8 1,2
Alemanha -0,3 0 0,8
Franca 1,1 1,1 1,1
Italia 0,7 0,7 08
Espanha 2,7 2,9 2,1
Japéao 1,7 0,3 1,1
Reino Unido 0,3 1,1 1,5
Canada 1,2 1,3 24
Economias Emergentes e em desenvolvimento 4,4 4,2 4,2
China 52 4,8 4,5
India 82 7,0 6,5
Russia 3,6 3,6 1,3
Brasil 29 3,0 2,2
México 32 1,5 1,3
Arabia Saudita -0,8 1,5 4,6
Nigéria 29 29 32

Africa do Sul 0,7 1,1 1,5
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Quadro
2023 2024 2025
Inflagao global 6,7 58 4,3
Economias Avangadas 4,6 2,6 2,0
Economias Emergentes e em desenvolvimento 8,1 7,9 59

CENARIO DOMESTICO

A Carta de Conjuntura do 3° trimestre de 2024 do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (Ipea)
analisa o cenario econémico do Brasil, destacando temas como o crescimento do PIB, dindmica do
mercado de trabalho, inflagédo, e o desempenho do setor externo e das finangas publicas. Abaixo sao
destacadas as principais consideracdes sobre os temas.

Crescimento do PIB: No segundo trimestre de 2024, o PIB brasileiro cresceu 1,4% em comparagao
ao trimestre anterior e 3,3% em relacdo ao mesmo periodo de 2023. Esse resultado superou
previsdes iniciais devido a recuperagao rapida de setores afetados por enchentes no Rio Grande do
Sul, e também foi impulsionado pelo mercado interno, especialmente pelo consumo das familias. Em
relagdo aos componentes de crescimento:

Consumo das Familias: A demanda interna foi um dos principais motores do crescimento,
especialmente o consumo das familias, que aumentou 1,4% no trimestre. Esse desempenho foi
influenciado por um mercado de trabalho aquecido e pelo crescimento dos rendimentos reais,
favorecendo o poder de compra das familias. Além disso, os beneficios sociais e previdenciarios
aumentaram a massa salarial disponivel, ampliando o consumo.

Setor Agropecuario: O setor agropecuario teve uma leve retragéo de 2,3% no segundo trimestre de
2024, refletindo um ajuste apods o desempenho recorde em 2023 e algumas dificuldades climaticas.
Apesar disso, o efeito sobre o PIB geral foi limitado, ja que os demais setores compensaram esse
desempenho mais fraco.

Industria: O setor industrial apresentou recuperagao, com crescimento de 1,8% no trimestre,
impulsionado pela demanda por bens de capital e a produgdo manufatureira. Esse avanco reflete
tanto uma maior demanda doméstica quanto a normalizacdo da produgdo apos um periodo de
dificuldades logisticas e reducdo dos estoques durante a pandemia.

Setor de Servigos: Os servicos, responsaveis pela maior parcela do PIB, cresceram 1% no trimestre,
com forte demanda em servigcos prestados as familias e setores relacionados ao comércio e
transporte. Esse segmento foi beneficiado pela alta na renda e pela recuperacdo econémica geral,
gue aumentaram o consumo de servigos, consolidando sua posigdo como o principal motor de
crescimento da economia.
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Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF): Os investimentos, medidos pela FBCF, aumentaram
2,1% no trimestre, refletindo tanto o avanco na construgao civil quanto a aquisicdo de maquinas
e equipamentos. Esse movimento sinaliza uma retomada dos investimentos produtivos e uma
conflanga renovada na economia brasileira.

Exportacéeselmportagées: Asexportagdescresceram1,4%,enquantoasimportacdesaumentaram
expressivamente, em 7,6%, devido ao fortalecimento da demanda interna. Esse descompasso entre
o crescimento das importacdes e exportacdes contribuiu negativamente para o PIB, refletindo o
aumento da dependéncia de insumos e produtos estrangeiros para atender ao consumo doméstico
aquecido.

Mercado de Trabalho: O relatorio aponta redugao da taxa de desemprego, que alcangou 6,5% em
julho de 2024, refletindo uma melhoria no mercado de trabalho, com aumento da formalizacao e
elevacao dos rendimentos. Esse quadro esta relacionado ao crescimento da ocupacao formal e aos
ganhos salariais em varios setores. O rendimento médio do trabalhador também apresentou melhora.
No segundo trimestre de 2024, a renda média chegou a RS 3.225,00, representando um aumento de
58% em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Esse aumento mantém uma tendéncia de
recuperacao dos rendimentos que comecou no segundo semestre de 2023.

Inflagao: O IPCA acumulou uma alta de 4,2% nos 12 meses até agosto de 2024. A inflagao sofreu
pressdes de pregos livres, principalmente em servigcos, combustiveis, alimentos e energia, devido
ao aumento dos custos de producéo e desvalorizagao cambial. O IPEA ainda analisa os principais
fatores e seus impactos inflacionarios:

Precos Livres e Servigos: Os precos dos servicos livres, que incluem aluguéis, educagéao, saude,
e outras despesas nao reguladas, registraram aumentos consideraveis, com alta de 52% em 12
meses até agosto. Esse segmento tem sido influenciado por uma combinagdo de demanda elevada,
devido ao mercado de trabalho aquecido, e aumento dos custos de mao de obra. A alta dos servigos
livres representa um desafio, pois esses precos tendem a ser menos volateis e mais persistentes,
impactando diretamente o custo de vida.

Precos Administrados: Os pregos administrados, que incluem itens como combustiveis, tarifas
de energia elétrica e gas de cozinha, aumentaram 5,6% em 12 meses. Entre os principais itens, a
gasolina teve um reajuste de 8,7%, enquanto os planos de saude subiram no mesmo patamar e 0s
medicamentos aumentaram 6%. Esses ajustes estdo parcialmente ligados a desvalorizagdo cambial,
que encarece 0s produtos importados e 0s insumos internacionais utilizados em setores regulados.

Influéncia do Cambio e Commodities: A desvalorizacdo do real frente ao dolar, que acumulou uma
gueda de aproximadamente 17% no ano até agosto, pressionou 0s precos de produtos importados
e das matérias-primas. Isso impactou diretamente a inflagdo de bens industrializados e alimentos.
Além disso, commodities metalicas subiram 13,8% e agricolas 2,3% no mesmo periodo, o que elevou
0s custos para diversos setores da economia brasileira.

Alimentos e Energia: A inflacao dos alimentos foi impulsionada tanto pelo aumento dos precos no
mercado internacional quanto por problemas climaticos internos. No setor de energia, 0s combustiveis
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fosseis e a tarifa de energia elétrica continuaram a ser fontes de presséao inflacionaria, com impactos
diretos nas cadeias de transporte e logistica, o que também contribui para o encarecimento dos
alimentos.

Diante do aumento das pressodes inflacionarias, o Banco Central decidiu retomar o ciclo de alta na
taxa Selic, elevando-a para 10,75% ao ano em setembro de 2024. Esse ajuste reflete a tentativa de
conter a inflacdo e alinhar as expectativas do mercado para o proximo ano.

Setor Externo e Economia Mundial: Houve uma desvalorizacao significativa do real, especialmente
entre maio e agosto de 2024, devido a um aumento na percepcao de risco para paises emergentes.
Apesardeum crescimentonasimportagdesno primeiro semestre, as exportagdes ndoacompanharam
0 mesmo ritmo, resultado da desaceleracdo na demanda externa e da normalizagdo dos niveis de
oferta agricola e mineral apos recordes em 2023.

Finangas Publicas: A receita primaria do governo central cresceu 8,7% até agosto de 2024, com
elevacao na arrecadacgao tributaria e aumento das despesas primarias em 7%, refletindo altos gastos
com precatorios e medidas emergenciais para o Rio Grande do Sul. Mesmo com um déficit primario
acumulado, o governo projeta que nao sera necessario fazer cortes adicionais.

Déficit Primario: O resultado primario do governo central até agosto de 2024 foi deficitario em
RS 100,1 bilhdes, menor que o déficit de RS 109,3 bilhdes no mesmo periodo de 2023, mas ainda uma
preocupacdo. No acumulado dos dltimos 12 meses até agosto, o déficit chegou a RS 228,2 bilhdes.

Ajustes Fiscais e Projeg¢bes para o Ano: O ultimo Relatorio de Avaliagdo de Receitas e Despesas
Primarias (RARDP), divulgado no fim de setembro, indicou um déficit projetado de RS 68,8 bilhdes
para 0 ano, o0 que, ajustado pelos gastos emergenciais e despesa extraordinaria, pode ficar em um
déficit de RS 28,3 bilhdes. Esse valor é considerado dentro do intervalo de tolerdncia para a meta
fiscal de 2024, estabelecida pela Lei de Diretrizes Orgamentdrias (LDO).

O governo prevé uma reducgao do crescimento das despesas no segundo semestre, o que deve
ajudar a controlar o déficit. Essa contencao € especialmente importante diante das pressoes fiscais,
que incluem o aumento dos gastos obrigatorios e a previsdo de elevagdo da taxa de juros para
controle da inflacdo, que pode limitar o espaco para estimulos fiscais adicionais em 2025.

As financas publicas brasileiras estdo sob pressao, refletindo um crescimento das despesas
obrigatorias e o impacto de gastos emergenciais. A estrutura de despesas crescentes, especialmente
em programas sociais e previdéncia, coloca um desafio de longo prazo para a sustentabilidade fiscal.
Assim, 0 governo precisa buscar equilibrio, mantendo o apoio social e a estabilidade econémica,
enquanto gere cuidadosamente o orgamento para evitar o crescimento continuo do déficit e da divida
publica.

ProjecGes para o PIB e Inflagao para 2024 e 2025: A previsdo para o PIB de 2024 foi ajustada
para 3,3%, refletindo o desempenho superior no primeiro semestre e a recuperagao rapida pos-
enchentes. Para 2025, o crescimento esperado € de 2,4%. A inflacdo deve encerrar 2024 em 4,4%,
com a expectativa de que diminua para 3,9% em 2025, dependendo da estabilizagdo do cambio e de
uma politica monetaria restritiva.
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A continuidade do crescimento econémico depende de alguns fatores criticos, como a estabilidade
da inflacdo, a evolugdo do cambio e a eficacia da politica monetaria. As incertezas globais e a
vulnerabilidade do Brasil a oscilagbes no prego de commodities também representam desafios
potenciais para manter o crescimento do PIB no médio prazo. Contudo, o forte desempenho do
mercado de trabalho, a expansdo do consumo interno e a recuperagao dos investimentos indicam
uma base solida para o crescimento em 2024.

De maneira complementar ao acompanhamento dos cenarios perspectivos, a Diretoria de
Investimentos realiza a coleta de dados do boletim Focus disponiveis no sistema do Banco Central
do Brasil referentes a mediana das expectativas dos agentes de mercado para a inflagdo medida
pelo IPCA, taxa Selic anual, produto interno bruto (PIB), resultado primario e divida bruta do governo
ao longo do ano de 2024. Os graficos a seguir demonstram a evolucao da percepcao dos agentes ao
longo do periodo para as variaveis mencionadas.

Quadro 03 - Expectativa de Expansao do |
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Quadro 04 - Expectativa de Inflagao (
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Quadro 05 - Expectativas para a Taxa Selic (em % ao ano)
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Quadro 06 — Expectativas para o Resultado Primario (em %)
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Quadro 07 - Expectativas para a divida publica bruta nacional (em % do PIB)
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Os niveis de taxas de juros e inflagdo esperada para o longo prazo sdo duas variaveis extremamente
relevantes na decisao de alocacgao de recursos. Dada a relevancia delas, é conveniente salientar a
importancia de acompanhar as expectativas de juros e inflagdo implicitas nos precos vigentes no
mercado financeiro. Diferentemente do boletim Focus, que aponta as expectativas a partir de opinides
dos principais economistas das instituicoes financeiras, as expectativas extraidas dos precos de
mercado refletem de fato o que as decisdes de alocacdo de capital de diversos gestores julgam
adequadas.

A seguir, o quadro abaixo demonstra as expectativas implicitas para juros e inflagdo a partir dos
precos praticados nos mercados de juros futuros (DI de 1 dia) e cupom de inflagdo (DAP).

Quadro 08 - Expectativa de Taxa de Jui

MExpectativa para taxas de juros (CDI) MExpecativa para inflagcdo (IPCA)
14,15 13,98
13,65 13,15 13,15
10,71
2 6,22 6,05 583 6,01
4'9 I I I I I
2024 2025 2026 2027 2028 2029

O cenario implicito nos precos de mercado esta mais pessimista para o indice de inflacao e
para a evolugao da taxa basica de juros ao longo dos proximos anos, quando confrontado com as
expectativas do relatério Focus do Banco Central. As expectativas correntes de mercado apontam
para uma elevacao do patamar de juros a curto prazo diante de maior preocupag¢ao com a situacao
fiscal do pais e de uma possivel aceleracao da inflagao.

Desta forma, as metas de rentabilidade dispostas nesta Politica de Investimentos se depreendem
da analise de um ambiente com crescimento modesto da economia global e com niveis de taxas
de juros estruturalmente mais altas. Para o Brasil, considera-se um cenario de alto crescimento
econémico com aceleracdo da inflagdo e taxas de juros mais elevadas.

Por fim, cabe ressaltar que a Diretoria de Investimentos revisa periodicamente o cenario econémico
e as projecdes para 0s principais indicadores nacionais, podendo haver revisdes e alteracdes de
estratégias caso ocorram eventos que alterem de forma substancial a visao geral do pais apresentada
nos paragrafos anteriores.
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8. INDICES DE REFERENCIA E RENTABIL

O indice de referéncia ou benchmark, serve como um indicador de desempenho dos tipos de
investimentos da fundacgéo. E a meta de rentabilidade demonstra o retorno esperado para cada um
dos segmentos, ou seja, 0s objetivos de rentabilidades da fundacao.

Para aPolitica de Investimentos 2025-2029 foram definidos os indices e as rentabilidades esperadas
conforme os quadros abaixo:

Quadro 09 - Plano RS-Futuro - indi

. : = RENTABILIDADE
SEGMENTO DE APLICACAO INDICE DE REFERENCIA ESPERADA

Renda Fixa IMA-B 15%
Curto Prazo e Referenciado DI 100% CDI -
Indexados ANBIMA (IRFMs, IMAs) 100% do indice -
Renda Variavel IBOVESPA 18%
Gestdo Ativa 120% do benchmark -
Gestdo Passiva 100% do indice (IBOV, IFIX, SMLL, etc) -
Estruturado IHFA 15%
Exterior Délar + 100% S&P 500 14,5%
Renda Variavel no exterior Délar + 100% S&P 500 -

Renda Fixa no exterior Dodlar + 100% S&P US Treasury Bond Index -

Quadro 10 - Plano RS-Municipios - |

- : = RENTABILIDADE
SEGMENTO DE APLICACAO INDICE DE REFERENCIA ESPERADA

Renda Fixa IMA-B 15%

Quadro 11 - PGA - indices di

- : = RENTABILIDADE
SEGMENTO DE APLICACAO INDICE DE REFERENCIA ESPERADA

Renda Fixa CDI 13,0%

Em relacao as rentabilidades dos segmentos, espera-se a convergéncia da rentabilidade esperada
ao longo do periodo de até 5 anos, dado o carater de longo prazo adotado nas premissas, e, ao
fato de segmentos como Renda Variavel, Estruturado e Exterior apresentarem maior volatilidade nos
retornos de curto prazo.
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Ressaltamos que mudangas no cenario macroeconémico podem alterar as expectativas de
rentabilidade dos ativos. Nesse sentido, a “rentabilidade esperada” ndo configura nenhuma obrigacao
para os planos.

9. RENTABILIDADES AUFERIDAS

Em atendimento ao art. 2129, lll, da Resolugao Previc n° 23, de 14 de agosto de 2023, os resultados
dos planos e dos segmentos de aplicacao, acumulados no periodo de 2017-2023, sdo 0s seguintes:

Quadro 12 - Rentab

Rentabilidade Real: Rentabilidade descontada a inflagao medida pelo IPCA
Rentabilidade Relativa: Rentabilidade em relagéao ao CDI

Evolucéo Rentabilidade 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2017-2024**

CARTEIRA CONSOLIDADA 9,75% 6,27% 7,15% 3,96% 0,85% 6,87% 1536% 3,72% 67,54%
Rentabilidade Real 6,60%  243% 273% -053% -837% 103% 1027%  0,40% 14,35%
Rentabilidade Relativa (% do CDI) 98% 98% 120%  143% 19% 55% 118% 47% 82%
PGA 9,74% 6,31% 6,90% 293% 1,19% 10,25% 12,15% 3,25% 65,84%
@ Rentabilidade Real 6,60%  247% 249% -151% -806% 422%  720%  -0,05% 13,19%
£ Rentabilidade Relativa (% do CDI) 98% 98% 116%  106% 27% 83% 93% 41% 80%
& PLANO RS-FUTURO 9,82% 6,23% 7,31% 4,43% 0,75% 6,27% 15,69% 3,76% 67,99%
3 Rentabilidade Real 6,67%  239% 288% -009% -846% 046%  10,58%  0,44% 14,66%
Rentabilidade Relativa (% do CDI) 99% 97% 122%  160% 17% 51% 120% 47% 83%
PLANO RS-MUNICIiPIOS 553% 13,85% 0,63% 20,91%
Rentabilidade Real -024%  882%  -2,59% 5,75%
Rentabilidade Relativa (% do CDI) 45% 106% 8% 67%
| [rosamens | 2o | oo | ao9 | oo | oo | e | s | anow | zovraumen
@ RENDA FIXA 975%  631% 727% 297% 076% 806%  1508%  2,24% 65,09%
£ RENDA VARIAVEL - - - 12,54% -10,67% 12,02% 22,15%  -0,63% 36,68%
'n;: ESTRUTURADO - 242%  866% 507% 505% 17,36% 521%  578% 60,45%
o EXTERIOR - - - - 19,95% -32,81% 26,82% 33,73% 36,68%
- Por Segmento 2017 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 2023 2024* | 2017-2024**
RENDA FIXA 975%  631% 690% 289% 019% 961%  1293%  278% 63,58%
s RENDA VARIAVEL - - - - - - - - -
o ESTRUTURADO - - - 2,54%  415% 20,11% 3,01%  8,60% 43,50%
EXTERIOR
I I R T T R R R T
w  RENDAFIXA 553%  13,85%  0,63% 20,90%
4Z  RENDA VARIAVEL - - - - - - - - -
« Z  ESTRUTURADO - - - - - - - - -
=  EXTERIOR - - - - - - - - -

*Rentabilidade acumulada de Janeiro de 2024 a Setembro de 2024
** Rentabilidade acumulada de Janeiro de 2017 a Setembro de 2024
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10. PRINCIPIOS SOCIOAMBIENTAIS

Ressaltamos que mudangas no cenario macroeconémico podem alterar as expectativas de
rentabilidade dos ativos. Nesse sentido, a “rentabilidade esperada” ndo configura nenhuma obrigacao
para os planos.

11. CONTRATAGAO DE PRESTADORES

Sem prejuizo do disposto no art. 5°, §§ 2° a 4°, do Estatuto da Fundagéo, na contratagdo de
prestadores de servicos, a RS-Prev deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de
interesses dos seus prestadores de servico.

Além disso, € obrigatorio que os prestadores de servicos de gestao, analise e consultoria,
eventualmente contratados pela Fundagao, sejam devidamente registrados ou credenciados pela
CVM e demais orgaos reguladores.

As contratagdes referentes a gestao dos recursos financeiros da RS-Prev, no que diz respeito a
gestao propria, gestdo terceirizada por entidades autorizadas e credenciadas e gestdo mista, na
formadoart. 12, da Lei Complementar n® 14.750/2015 e do art. 23 do Estatuto da Fundacéao, seguirdo
o disposto nesta Politica de Investimentos. Para as demais contratacdes, aplicar-se-a o disposto na
Resolucao do Conselho Deliberativo n® 22, de 19 de julho de 2021 e suas alteracdes posteriores.

12. SERVIGOS DE CUSTODIA E CONTR

Em atendimento a exigéncia regulamentar estabelecida nos artigos 13, 15 e 16 da Resolucéo
CMN 4.994/2022, o prestador de servi¢os de custodia contratado pela RS-Prev é a Caixa Econdmica
Federal, cujo contrato firmado tem por objeto os servigos de custddia qualificada e controladoria.

13. DIRETRIZES E ESTRATEGIA DE AL(

A Resolugdo CMN n® 4.994/2022, em seu art. 20, traz 0os segmentos de aplicagdo nos quais 0s
investimentos das EFPC podem ser enquadrados. S&o eles:

- Renda fixa;

- Renda variavel;

- Estruturado;

- Imobiliario;

- Operagao com participantes; e
- Exterior;

A estratégia de alocagao € uma decisdo muito importante na gestao dos investimentos. Em linhas
gerais, podemos dizer que a alocacao estratégica identifica em quais segmentos 0s recursos serao
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alocados e quais serdo seus percentuais de exposigao, levando-se em consideracdo os objetivos
de rentabilidade de curto e longo prazo. O processo decisorio das alocagdes é realizado através de
modelagem financeira, sendo utilizados principios de otimizacdo de carteiras do modelo de média-
variancia de Harry Markowitz. A Fundacgao possui banco de dados proprio composto por mais de 20
anos de historico de dados diarios de retorno dos principais fatores de risco x retorno pertinentes as
suas estratégias. Desta forma, as alocacgdes estratégicas sao definidas a partir de andlise retroativa
de comportamento dos ativos, bem como das premissas de cenario econdmico projetadas para 0s
anos seguintes.

Como os planos de beneficios possuem como principal caracteristica o carater de longo prazo,
permitindo com isso a possibilidade de aplicacdes que tendem a agregar maior prémio aos recursos
administrados, a estratégia proposta levara em conta a aplicagdo em segmentos que permitirdo ao
plano aproveitar-se desta vantagem de acumulagao, tendo como objetivo uma construgao gradual
das alocacdes propostas.

Deve-se considerar que, por forca das regras aplicaveis as EFPC, os titulos publicos adquiridos sao
marcados a mercado, o que pode elevar a volatilidade em determinados momentos. Dessa forma, o
alongamento da carteira de investimentos de renda fixa, bem como a diversificacao das aplicacoes
flnanceiras em ativos mais arriscados serdo efetuados paulatinamente.

Os quadros seguintes apresentam a alocacgao alvo da Fundacao para o horizonte de cinco anos
(2025-2029), bem como os limites, inferior e superior, definidos para cada plano administrado pela
Fundacao.

Quadro 13 - Limites ¢

- LIMITE RES. ALOCAGAO LIMITE LIMITE
SEGMENTO DE APLICACAO 4.994/2022 ALVO INFERIOR INFERIOR

RENDA FIXA 100% 75% 45% 100%
RENDA VARIAVEL 70% 12% 0% 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20% 4% 0% 15%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 9% 0% 10%
IMOBILIARIO 20% 0% 0% 10%
OPERAGOES COM PARTICIPANTES 15% 0% 0% 0%

Quadro 14 - Limites de

- LIMITE RES. ALOCAGAO LIMITE LIMITE
SEGMENTO DE APLICACAO 4.994/2022 ALVO INFERIOR INFERIOR

RENDA FIXA 100% 100% 70% 100%
RENDA VARIAVEL 70% 0% 0% 10%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20% 0% 0% 10%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 0% 0% 10%

IMOBILIARIO 20% 0% 0% 0%
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Quadro 15 - Limites de &

- LIMITE RES. ALOCAGAO LIMITE LIMITE
SEGMENTO DE APLICACAO 4.994/2022 ALVO INFERIOR INFERIOR

RENDA FIXA 100% 92% 70% 100%
RENDA VARIAVEL 70% 0% 0% 10%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20% 8% 0% 10%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 0% 0% 10%
IMOBILIARIO 20% 0% 0% 0%

Reforgcamos que os horizontes dos limites maximos e minimos e alocagéo alvo sado diretrizes/
pardmetros para os proximos 5 (cinco) anos, compativeis com estratégias de longo prazo que
maximizam a rentabilidade e as obriga¢des dos planos.

A alocacdo alvo ndo configura nenhuma obrigacado para os planos e tem por intuito apenas
balizar os investimentos no longo prazo. Os limites inferiores e superiores devem ser respeitados a
todo instante e tém por objetivo dar maior flexibilidade a gestao de investimentos, possibilitando a
Fundacao posicionamentos taticos condizentes com o cenario econémico.

14. LIMITES LEGAIS

A Resolugdo CMN n° 4.994/2022 estabelece quais sdo os limites por modalidade de investimentos,
oslimitesdealocagao poremissor, oslimites de concentragcao poremissor e os limites de concentragao
por investimentos.

Na aplicagdo dos recursos, a RS-Prev deve observar os limites estabelecidos por esta Politica de
Investimentos e pela Resolugao CMN n° 4.994/2022, conforme tabelas abaixo:

POR MODALIDADE DE INVESTIMENTO

Quadro 16 — Limites

LIMITES
MODALIDADE DE INVESTIMENTO e PLANG RS-
S FUTURO MUNICIPIOS

RENDA FIXA 100% 100% 100% 100%

Titulos da divida mobiliaria federal ou cotas de fundos de indice o o o o
(ETF) compostos exclusivamente por TP Lo Lo L o

Titulos da divida mobiliaria federal ou cotas de fundos de indice o o o o
(ETF) compostos exclusivamente por TP e B0 el S0

Ativos financeiros de RF de emissdo com obrigagéo ou o o o o
coobrigagao de IF bancarias B B0 Bl 80%

Ativos financeiros de RF de emissao de sociedade por agdes de o o e o
capital aberto (inclui Securitizadoras) B0 B e B
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Cotas de fundos de indice de RF (ETF)

Titulos da divida publica estadual ou municipal (emitidos antes
da LC 148 de 2014)

Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no pais

Ativos financeiros com obrigagdo ou coobrigagao ndo bancarias
e de cooperativas de crédito (bancarias ou nao)

Debéntures de empresas de capital fechado art. 2 da Lei n°
12.431/2011

FIDC, FICFIDC, CCB e CCCB
FIDC, FICFIDC, CCB e CCCB
RENDA VARIAVEL

Acoes, bonus de subscrigdo em agdes, recibos de subscri¢do
em agdes, certificados de depdsitos de valores mobiliarios e
cotas de ETFs de empresas de capital aberto em segmento
especial da bolsa de valores

Acdes, bonus de subscricdao em acoes, recibos de subscricao
em agdes, certificados de depdsitos de valores mobiliarios e
cotas de ETF de empresas de capital aberto que nao estejam em
segmento especial da bolsa de valores

BDR nivel Il e lll

Certificado de ouro fisico

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

FIP

FIM e FICFIM

Acdes — Mercado de Acesso

Certificado de Operagdes Estruturadas (COE)
IMOBILIARIO

Fundos de Investimentos Imobilidrios (FIl) e FIC de Fundos de
Investimentos Imobiliarios

Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI)
Cédulas de Crédito Imobiliario (CCl)
OPERAGOES COM PARTICIPANTES
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Fundo de Investimentos em Renda Fixa — Divida Externa e FIC de
Fundo de Investimentos em Renda Fixa — Divida Externa

Cotas de Fundos de indice do Exterior admitidas & negociacdo
em bolsa de valores do Brasil

Fundo de Investimentos no Exterior, nos termos da
regulamentagédo estabelecida pela CVM, que invistam no minimo
67% do seu PL em fundos de Investimentos constituidos no
exterior

Fundos de Investimentos no Exterior constituidos no Brasil
BDR classificado como nivel 1 e FIC “A¢des — BDR nivel 1

Outros Ativos financeiros emitidos no exterior pertencentes a
carteira dos fundos nao listados nos itens anteriores
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ALOCAGAO POR EMISSOR

Quadro 17 - Lin

LIMITES

EMISSOR LEGAL | PLANORS- PLANO RS-
FUTURO MUNICIPIOS

Tesouro Nacional 100% 100% 100% 100%
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN 20% 20% 20% 20%
Demais emissores 10% 10% 10% 10%

CONCENTRAGAO POR EMISSOR

Quadro 18 — Limit

LIMITES

EMISSOR LEGAL | PLANORS- PLANO RS-
FUTURO MUNICIPIOS

% do capital total e do capital votante, incluindo os bénus
de subscrigdo e os recibos de subscricdao, de uma mesma

sociedade por agbes de capital aberto admitida ou ndo a 2 2R 2o 2
negociacao em bolsa de valores

% do PL de IF ban‘carla, ndo bancaria e de cooperativa de crédito 25% 259 25% 259%
autorizada a funcionar pelo Banco Central

% do PL de FIDC ou FICFIDC 25% 25% 25% 25%
% do PL de fundo de investimento em cotas de fundo de indice 25% 25% 25% 25%
(ETF)

% do PL de fundo Qe invgstimento ou _fundo de investimento em 259 259 259% 259
cotas de fundo de investimento classificado no estruturado

% do PL de Fll e FICFII 25% 25% 25% 25%
% do PL de fundo de investimento no exterior, constituidos no

Brasil, de que tratam os incisos Il, IV e VI do art. 26 da Resol. 25% 25% 25% 25%
4.994/2022

% do PL de demais emissores 25% 25% 25% 25%
% do I,DL §eparado cons:tltwdo nas emissoes de certificado de 25% 25% 25% 25%
recebiveis com a adogdo de regime fiduciario

% do PL do fundo de investimento constituido no exterior de que o o o o
trata o inciso Ill do art. 26 da Resol. 4.994/2022 e e = e
% do PL do emissor sociedade por agdes de capital fechado (art. 15% 15% 15% 15%

2 dalLein®12.431)
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CONCENTRAGAO POR INVESTIMENTO

Quadro 19 - Limites ¢

LIMITE POR PLANO

INVESTIMENTO PLANO RS-

PLANO RS-

LEGAL MUNICIPIOS

PGA

FUTURO

% de uma mesma classe ou série de cotas de fundos de
investimentos e demais titulos ou valores mobilidrios de renda 25% 25% 25% 25%
fixa.

15. PRECIFICACAO

A precificagado dos ativos da carteira dos planos administrados pela RS-Prev seguira os parametros
estabelecidos pelos 6rgaos reguladores e supervisores das EFPC.

De acordo com o disposto na Resolucdo CNPC n° 43, de 06 de agosto de 2021, os titulos e valores
mobiliarios integrantes das carteiras proprias das EFPC e das carteiras de Fundos de Investimentos
exclusivos destas entidades, devem ser registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive
corretagens e emolumentos, e, como regra geral, devem ser classificados na categoria de “titulos
para negociacao’. A possibilidade de “marcacao na curva” ficou restrita exclusivamente aos titulos
pubicos federais com vencimento superior a 5 anos e para os planos de beneficios de beneficio
definido, caso em que ndo se enquadram os planos administrados pela RS-Prev.

A metodologia de apuragdo do valor de mercado de recursos administrados por instituicao
financeira ou pela propria RS-Prev deve estar em consonancia com as normas baixadas pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e Fundos de Investimentos, exclusivos
Ou ndo, nos quais a RS-Prev aplica seus recursos sao atualizados periodicamente. O método e as
fontes de referéncia adotadas para o aprecamento dos ativos sdo aqueles estabelecidos por seus
custodiantes e administradores e estao disponiveis no Manual de Precificagdo destas instituicoes
(https://www.caixa.gov.br/downloads/aplicacao-financeira-fundos-investimento/MaM.pdf).

16. GESTAO DE RISCOS

Risco € qualquer variagdo em um valor esperado’. Partindo desta definicao, pode-se pensar a
gestao de riscos como a adogao de medidas e politicas que busquem a minimizacao de tal variacao.

Oart. 10,da Resolucao CMNNn© 4.994/2022 aponta que a EFPC, naadministracdo da carteira propria,
deve identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada operacao. Ainda, estabelece que na analise
de riscos, sempre que possivel, deverdo ser analisados 0s aspectos relacionados a sustentabilidade
econdmica, ambiental, social e de governancga dos investimentos.

T GALITZ, L. Financial engineering. London: Pitman Publishing, 1995.
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O monitoramento do bindmio risco x retorno esperado dos titulos e fundos de investimentos
as quais a RS-Prev é cotista, devera ser realizado periodicamente, devendo serem justificados os
desempenhos insatisfatérios e/ou tomadas as providéncias de substituicdo ou diminuigdo de
exposicao.

Além disto, as aplicacdes em carteiras administradas sob gestdo discricionaria e/ou em cotas
de fundos condominiais estao sujeitas a legislagao aplicavel e aos seus regulamentos e mandatos
especificos.

No caso de contratagdo e consequente utilizacdo de agéncia classificadora de risco deverao ser
avaliados os seguintes critérios:

|. Reputacao ilibada;
[l. Historico de atuagdo com EFPC; e
[ll. Atuagdo em conformidade com as exigéncias dos 6rgaos reguladores.

RISCO DE CREDITO

O Risco de Crédito diz respeito a possibilidade de os credores ndo honrarem seus compromissos.
Pode ocorrer ndo apenas com pessoas fisicas e juridicas, mas também com paises (risco soberano).
Entretanto, no caso de risco soberano havera a postergagao do pagamento a critério do emitente.

No caso de carteira propria, a gestao de risco de crédito sera realizada considerando principalmente
osratings dos titulos deinstituicdes financeiras e ndo financeiras, divulgados pelas seguintes agéncias
de classificacao de risco: Fitch Ratings, Moody’s e Standard & Poor's.

Para checagem do enquadramento, os seguintes pontos devem ser adicionalmente observados:
|. Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da institui¢ao;

ll. Para titulos emitidos por instituicdes nao financeiras, sera considerado o rating da emisséo.
Caso a emissao nao tenha rating proprio, podera ser considerado o rating da companhia emissora;

lll. Caso duas agéncias elegiveis classifiqguem o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating; e

IV. Se ndo houver rating atribuido, o ativo sera considerado grau especulativo.

No caso de alocagdes por meio de carteira propria ou fundos exclusivos, somente serdo permitidas
aquisicoes de titulos de crédito privado classificados como grau de investimento.
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Quadro 20 - Rating minimo

. . INSTITUIGAO FINANCEIRA INSTITUICAO NAO FINANCEIRA
AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO
LONGO PRAZO | CURTO PRAZO | LONGO PRAZO | CURTO PRAZO

Fitch Ratings BBB-(bra) F3(bra) BBB-(bra) F3(bra)
Moody’s Baa3.br brP-3 Baa3.br brP-3
Standard & Poor’s brBBB-. brA-3. brBBB-. brA-3.
Austin brBBB- brA-3 brBBB- brA-3
SR Ratings brBBB- N/A brBBB- N/A
LF Ratings BBB N/A BBB N/A

Caso algum ativo adquirido pela RS-Prev, por meio de carteira propria, sofra redugéo de classificacao
de crédito, a RS-Prev devera analisar o impacto do rebaixamento e adotar medidas de alienac¢ao do
titulo, quando necessatrio.

RISCO DE MERCADO

O Risco de Mercado origina-se pela variacao do preco dos ativos no mercado. Estas variacdes
podem ser relativas (em relagdo a um indice de referéncia) ou absolutas (em relagdo ao préprio
preco)?. Alteragdes em fatores como taxas de juros, taxas de cambio e inflagdo podem ser elencadas
COMO causas para oscilagoes dos precos.

Para a carteira propria e para a gestao terceirizada, a RS-Prev utilizara, para acompanhamento
do Risco de Mercado, a métrica conhecida como Valor em Risco (VaR). O VaR é uma medida de
probabilidade que indica a perda maxima de um ativo (ou uma carteira), dado um determinado
intervalo de conflangca em um determinado horizonte de tempo. Como rotina, a Fundacao realiza
analise do VaR mensalmente, medindo a oscilacdo de risco, com nivel de confianca de 95% e periodo
de analise historica de 12 meses.

Adicionalmente, a RS-Prev realiza testes de estresse mensais nas carteiras de investimentos. Os
testes de estresse objetivam verificar o desempenho geral de um portfélio sob condigdes de mercado
extremamente adversas. A RS-Prev classifica os ativos em carteira de acordo com seu fator de risco
e aplica simulacdes de desempenho anual a partir da ocorréncia dos cenarios extremos delineados.

RISCO DE LIQUIDEZ

Liquidez € um conceito multidimensional, que envolve uma série de aspectos. Justamente por esta
caracteristica, ndo pode ser mensurado a partir de uma Unica variavel. O mesmo ocorre para o Risco
de Liquidez. Uma das dimensdes que este pode assumir € o risco de uma empresa possuir uma
necessidade de caixa e, em virtude disto, acabar se desfazendo de ativos rapidamente para honrar
Seus compromissos.

O Risco de Liquidez sera monitorado a partir do acompanhamento permanente do fluxo de
caixa da carteira de investimentos em relacdo aos fluxos de pagamentos de beneficios e de cunho
administrativo.

2 JORION, P. Value at Risk. 2 ed. Sdo Paulo: BM&F Brasil, 2 ed., 2003.
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RISCO OPERACIONAL

O Risco Operacional pode ser definido como aquele proveniente de erros humanos, tecnoldgicos
ou acidentes. Estao incluidos ai fraudes, falhas de geréncia, bem como controles e procedimentos
inadequados.

A RS-Prev monitorara o risco operacional conforme estabelece a Resolugdo CGPC n° 13/2004 a
partir da adogao de rotinas de controle, avaliagdo e aprimoramento dos processos da Fundacao.

RISCO LEGAL

O Risco Legal esta relacionado ao ndo cumprimento de normas e com contratos nao legalmente
amparados.

Para mitigar o risco legal, a RS-Prev monitorara continuamente a aderéncia dos investimentos as
diretrizes da legislacdo vigente e a Politica de Investimentos, e utilizara, sempre que julgar necessario,
pareceres juridicos especializados, bem como buscara o apoio na representagao juridica da Fundacao
através da Procuradoria Geral do Estado do Rio Grande do Sul (PGE/RS).

RISCO SISTEMICO

O Risco Sistémico esta relacionado as crises de confianga. Ele pode surgir, inicialmente, a partir
de um problema pontual ocorrido em uma organizagao presente em um determinado setor. A crise
pode se propagar para outras empresas do setor, levando a uma reacdo em cadeia, e até para a
economia como um todo, impactando em taxas de juros, cambio e pregos de ativos em geral.

Com o objetivo de reduzir exposicao ao risco sistémico, a RS-Prev monitorara as condigbes de
mercado, observando, constantemente, 0os aspectos que possam desencadear em alteragdes no
cenario macroeconémico. Além disso, serdao respeitados todos os limites de diversificacao e de
concentragao exigidos pela legislacao.

17. DISPOSIGOES GERAIS

Risco € qualquer variagdo em um valor esperado . Partindo desta definicdo, pode-se pensar a
gestao de riscos como a adocao de medidas e politicas que busquem a minimizacao de tal variacao.
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