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INTRODUC

A presente Politica de Investimentos tem como objetivo promover 0s principios de governanca,
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, e estabelecer as diretrizes para a
aplicagao dos recursos administrados pela RS-Prev, submetendo-se a legislagao de regéncia
das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) e aos instrumentos normativos
especificos da RS-Prev, dentre as quais destacam-se:

Lei Complementar n°® 108, de 29 de maio de 2001,

Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001;

Lei Complementar estadual n® 14.750, de 15 de outubro de 2015;

= Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marc¢o de 2022, atualizada pela Resolugdo CMN n° 5.202,
de 27 de margo de 2025;

= Resolucdao PREVIC n° 23, capitulo VI, de 14 de agosto de 2023 e atualizada pela Resolucao
PREVIC n° 25, de 16 de outubro de 2024;

= Normativos emanados pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar — CNPC e pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — Previc, que sejam pertinentes a matéria;

" Estatuto da RS-Prev, aprovado pela Portaria Previc/Ditec n° 119, de 21 de margo de 2016 e
alterado pela Portaria Previc/Dilic n® 447, de 16 de maio de 2018 e pela Portaria Previc/DILIC n° 424,
de 10 de maio de 2022;

= Regulamento do Plano de Beneficios RS-Futuro, aprovado pela Portaria Previc/Ditec n°® 382,
de 18 de agosto de 2016 e alterado pela Portaria Previc n® 618, de 18 de julho de 2024;

= Regulamento do Plano de Beneficios RS-Municipios, aprovado pela Portaria Previc/Dilic n°
495,de 13 dejulho de 2020, e alterado pela Portaria Previc n° 175, de 8 de margo de 2024,

* Regulamento do Plano de Gestao Administrativa - PGA da RS-Prev;
= Guia Previc — Melhores Praticas em Investimento;

= Codigo de Autorregulacdo em Governanca de Investimentos da Associacao Brasileira das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar — Abrapp;

= Politica de Algadas de Investimentos e Desinvestimentos da RS-Prev.
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Além das normas citadas acima, também se fazem presentes no processo de tomada de decisédo
da RS-Prev o Cédigo de Etica e de Conduta, que tem a finalidade de estabelecer padrdes éticos
e morais, refletindo principios e valores da RS-Prev, mediante a previsdo de deveres e vedagoes
que nortelam as atividades e o ambiente de trabalho da Fundacao. Nele, constam as regras para
prevencao de possiveis conflitos de interesses e para proibigcao de operacdes dos dirigentes com
partes relacionadas.

Esta Politica de Investimentos constitui um instrumento de gestdo no qual estdo estabelecidas
as diretrizes e estratégias que deverao balizar a gestao dos recursos garantidores, provisoes
e fundos que compdem o Plano de Beneficios RS-Futuro e o Plano de Beneficios RS-Municipios,
ambos estruturados na modalidade de contribuicao definida e destinados aos membros servidores
publicos titulares de cargo efetivo do Estado do Rio Grande do Sul e dos municipios que vierem a
firmar convenio de adesdo com a RS-Prev. Adicionalmente, destina-se a gestao dos recursos do
Plano de Gestdo Administrativa (PGA) da Fundacao. Os investimentos dos Planos de Beneficios e
do PGA sao controlados de forma independente, havendo segregagao dos recursos de cada plano e
acompanhamento individualizado dos desempenhos obtidos.

A Politica de Investimentos tem como proposito servir como ferramenta de planejamento dos
investimentos, tendo em vista que foi elaborada para um horizonte de 60 meses, com revisdes
anuais, conforme estabelece o art. 19, § 2°, da Resolugao CMN n° 4.994, de 24 de margo de 2022.
Além disso, foi elaborada com o objetivo de que seja executada de acordo com as melhores praticas
de investimentos e dentro dos mais altos padroes de ética, boa fé e diligéncia, garantindo assim o
cumprimento do dever fiduciario da Fundagao em relagao aos seus participantes e patrocinadores
do plano de beneficios.

No cumprimento da pratica da transparéncia e a sua relacao com os participantes e patrocinadores,
o presente documento deve ser divulgado na pagina eletrénica da RS-Prev (www.rsprev.com.br).
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RS-PREV

A Fundacgado de Previdéncia Complementar do Servidor Publico do Estado do Rio Grande do
Sul - RS-Prev é uma entidade fechada de previdéncia complementar, de natureza publica, com
personalidade juridica de direito privado, sem fins lucrativos, cuja administragao € paritaria entre
participantes e patrocinadores.

ARS-Prevtemafinalidade de administrar e executar planos de beneficios de natureza previdenciaria,
em carater complementar ao Regime Préprio de Previdéncia Social. A Fundacao tem sede e foro
na Capital do Estado e goza de autonomia administrativa, financeira, patrimonial e gerencial.

A supervisao e a fiscalizagdo da RS-Prev e de seus planos de beneficios competem a
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - Previc, que é o ¢rgdo fiscalizador
das entidades de previdéncia complementar, sem prejuizo das competéncias constitucionais do
Tribunal de Contas do Rio Grande do Sul.

A autorizagao para a criagao da RS-Prev se deu por meio da Lei Complementar estadual n® 14.750,
de 15 de outubro de 2015. Em 07 de janeiro de 2016, a criacao foi efetivada através do Decreto
n°® 52.856. Ainda no primeiro trimestre de 2016, a Previc aprovou o Estatuto da Fundacao e logo
na sequéncia houve a posse dos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal, bem como a
nomeagao dos membros da Diretoria-Executiva.

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

A estrutura basica da Fundacao é constituida pelos seguintes érgaos de deliberagéao colegiada:
Conselho Deliberativo (CD), Conselho Fiscal (CF) e Diretoria-Executiva (DE).

A composicao dos Conselhos € paritaria entre representantes eleitos pelos servidores inscritos
no plano de beneficios e representantes indicados pelo patrocinador (Estado), tendo a primeira
investidura dos conselheiros eleitos ocorrida em 18/05/2018.

Atualmente o CD é composto por seis conselheiros titulares e seis conselheiros suplentes e o CF
por quatro conselheiros titulares e quatro conselheiros suplentes.

A DE pode ser constituida por até quatro diretores. Atualmente, € composta pela Diretora de
Seguridade, que acumula o cargo de Diretora Presidente, pelo Diretor de Investimentos e pelo
Diretor de Administragao.

Adicionalmente o CD podera instituir os seguintes orgaos auxiliares de carater consultivo: um
Comité Gestor para cada plano de beneficios e um Comité de Investimentos. Estes comités
serao compostos por quatro membros, sendo dois representantes dos patrocinadores e dois

representantes dos participantes e assistidos. 07



0S PLANOS DA FUNDAGAO

Plano RS-Futuro

Em 28 de julho de 2016, foi aprovado, pelo Conselho Deliberativo da Fundagao, o Regulamento do
Plano de Beneficios denominado RS-Futuro. Posteriormente, o mesmo foi aprovado pela Previc,
no dia 18 de agosto de 2016, por meio da Portaria n® 382, publicada no DOU em 19 de agosto de
2016, dando vigéncia ao Regime de Previdéncia Complementar do Rio Grande do Sul (RPC/RS).

O Plano RS-Futuro é um plano de beneficios de carater previdenciario e complementar, estruturado
na modalidade de contribuicao definida, destinado aos servidores publicos civis titulares de cargos
efetivos do Estado do Rio Grande do Sul. O plano é constituido pelas reservas acumuladas dos
participantes e percebe um fluxo mensal de aportes de contribuigbes. Como o plano esta em sua
fase inicial, ainda possui baixa saida de capital.

O patrocinador do plano é o Estado do Rio Grande do Sul, por meio dos Poderes Executivo,
Legislativo e Judiciario, do Ministério Publico, do Tribunal de Contas, da Defensoria Publica e das
autarquias e fundacoes de direito publico.

Quadro 01 - Dados do Plano RS-Futuro

Nome Plano RS-Futuro
Tipo (modalidade) Contribuigao Definida
Meta de Rentabilidade IPCA + 4,5% a.a.
CNPB: 2016.0012-83

CNPJ: 48.307.627/0001-16

Ametaderentabilidade estabelecidanestaPoliticade Investimentos 2026-2030reflete aexpectativa
de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados pelos planos. Entretanto, a medida
que a Politica de Investimentos da Fundacgao for revisada anualmente, conforme dispde o art. 19, §
29, da Resolucao CMN n° 4.994/2022, a RS-Prev revisara as metas para os planos administrados
pela Fundacao, de forma que estejam condizentes com as condigdes de mercado.

Plano RS-Municipios

O Plano RS-Municipios € um plano de beneficios de carater previdenciario e complementar,
estruturado na modalidade de contribuicao definida, destinado aos servidores publicos titulares
de cargos efetivos dos Municipios de todo o Brasil. E um plano multipatrocinado, onde todos
0S municipios podem ser patrocinadores, a fim de oferecer previdéncia complementar a seus

servidores efetivos em moldes semelhantes aos dos servidores publicos estaduais.
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Para ser disponibilizado aos municipios, o regulamento do plano teve de ser submetido a aprovacao
Previc, tendo a portaria de aprovagao sido publicada no Diario Oficial da Unido em 20/07/2020
(Portaria Previc n° 495, de 13 de julho de 2020).

Sao patrocinadores do Plano os seguintes municipios do Estado do Rio Grande do Sul: Nao-Me-
Toque, Aratiba, Cachoeirinha, Muitos Capdes, Vila Langaro, Arroio do Sal, Guaiba, Santo Anténio da
Patrulha, Sapucaia do Sul, Tramandai e Capela de Santana.

O Plano RS-Municipios é constituido pelas reservas acumuladas dos participantes. Como se trata
de um plano em seus primeiros anos de execucao, o0 seu volume de recursos sera relativamente
baixo em sua fase inicial, dado que os municipios possuem escala menor de servidores efetivos a
estes vinculados. A meta de rentabilidade foi estipulada em IPCA + 3%a.a. A medida que o Plano
obtenha crescimento patrimonial a meta podera ser alterada.

Quadro 02 - Dados do Plano RS-Municipios

Nome Plano RS-Municipios
Tipo (modalidade) Contribuigao Definida

Meta de Rentabilidade IPCA + 3% a.a.

CNPB: 2020.0010-47

CNPJ: 48.307.735/0001-99

A estratégia adotada propoe que os recursos do plano sejam aplicados em fundos de investimento
com benchmarks atrelados a indices da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - Anbima e/ou a taxa do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).

Plano de Gestao Administrativa

O Plano de Gestao Administrativa — PGA é constituido com recursos provenientes de aportes, a
titulo de adiantamento de contribuigdes, efetuados pelo Estado e pelos municipios conveniados
com a RS-Prey, e também das contribuicbes administrativas mensais advindas dos Planos de
beneficios.

O PGA possui regulamento proprio aprovado pelo Conselho Deliberativo.

O aporte a titulo de adiantamento de contribuigbes, necessario ao regular funcionamento inicial da
Fundacao, de que trata o art. 32 da Lei Complementar estadual n°® 14.750/2015, foi normatizado
por meio do Termo de Compromisso firmado entre a RS-Prev e o Estado do Rio Grande do Sul.
O Termo de Compromisso estabeleceu como indice de corre¢ao dos adiantamentos o indice de
Precos ao Consumidor-Amplo — IPCA.
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O Plano, nos seus primeiros anos de existéncia, tem como caracteristica que 0s recursos entrantes
sejam integralmente utilizados para financiar as necessidades administrativas da fase inicial de
estruturagcao da RS-Prev. Por isso, pondera-se a necessidade de que os recursos do plano sejam
preferencialmente aplicados em investimentos com elevada liquidez e baixo risco, ainda que isso
nao exclua a possibilidade de se buscar uma rentabilidade superior ao CDI.

Os recursos registrados no PGA, por serem de caracteristica de pagamento de despesas
administrativas, sao administrados de forma a atender as necessidades da gestdo administrativa
tendo como objetivo a busca do binémio rentabilidade e liquidez.

A meta de rentabilidade do PGA foi fixada em 100% do CDI em funcao da natureza de gestao
de investimentos com horizonte mais voltado a curto prazo. Entretanto, dado que o Termo de
Compromisso referente ao adiantamento de contribuicoes representa um passivo em IPCA para
o plano administrativo, recomenda-se que a gestao de investimentos invista ndo somente em
instrumentos atrelados a taxa CDI (Certificado de Depdsito Interbancario), mas também em
veiculos atrelados a indices de referéncia da Anbima, como Indice de Renda Fixa do Mercado
(IRFMs) e indice de Mercado Anbima (IMAS).

A escolha destes indices se balizou no reduzido risco de crédito, tratando-se de instrumentos
flnanceiros emitidos pelo governo federal, cujas taxas sao pos-fixadas atrelados a taxa de juros,
pré-fixadas e hibridas (pré-fixado com corregéo pela inflagao). A estratégia adotada leva em conta
a necessidade de se manter um conservadorismo na gestao dos recursos do plano, dada a sua
caracteristica de pagamento de despesas administrativas que exige baixa volatilidade e liquidez
no curto prazo.

Quadro 03 - Dados do Plano de Gestao Administrativa

Nome PGA
Meta de Rentabilidade 100% do CDI
CNPJ: 24.846.794/0001-77

GESTAO DE INVESTIMENTOS

Responsabilidades e Objetivos dos Agentes

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) é o principal responsavel pela
gestao, alocagao, supervisao e acompanhamento dos recursos garantidores dos planos e pela
prestacao de informacoes relativas a aplicacao desses recursos. O Conselho Deliberativo designou,
em sua 1182 Reuniao Ordinaria, ocorrida em 26 de maio de 2025, a Diretora-Presidente e Diretora
de Seqguridade Elisangela Hesse como Administradora Responsavel pela Gestao de Riscos (ARGR)
e como Administradora Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB). Na mesma ocasiao, foi

010



designado o Diretor de Investimentos, Filipe Jeffman dos Santos, como Administrador Estatutario
Tecnicamente Qualificado (AETQ). Como Diretor Responsavel pela Contabilidade (DRC) foi
designado o Diretor de Administragao, Rafael Rocha Luzardo.

O Conselho Deliberativo, 6rgao maximo da estrutura organizacional da RS-Prev, € responsavel pela
definicao da politica geral de administragao da Fundacgao e de seus planos de beneficios e sua acao
é exercida por meio do estabelecimento de politicas e diretrizes de organizacao, funcionamento,
administragao e operagao.

O Conselho Fiscal é o 6rgao de controle interno da RS-Prev, tendo como responsabilidades zelar
pela aderéncia da gestao dos recursos garantidores dos planos de beneficios as normas em vigor
e a Politica de Investimentos, bem como avaliar periodicamente os mecanismos de gestao. Dentre
as suas atribuicoes, compete ao CF examinar as demonstracoes contabeis mensais da RS-Prey;
informar ao CD sobre eventuais irregularidades apuradas, recomendando, sempre que aplicavel,
medidas saneadoras; avaliar periodicamente os mecanismos de governanga, de gestao e controle
da Fundagao e emitir semestralmente, conforme determina a Resolugdo do Conselho de Gestao de
Previdéncia Complementar — CGPC n° 13/2004, o relatorio de controle interno sobre a aderéncia
da gestao de investimentos as diretrizes fixadas nesta politica.

A Diretoria-Executiva é o 6rgao de administracao e gestao da RS-Prev, cabendo-lhe executar as
diretrizes e as politicas de administragao estabelecidas pelo Conselho Deliberativo, mediante
decisbes fundamentadas em analises técnicas. A Diretoria-Executiva também participa do
processo decisorio dos investimentos, nos termos da Politica de Algadas dos Investimentos. Além
disso, realiza o acompanhamento mensal das carteiras de investimento dos planos administrados.

ADiretoria de Investimentos € a area responsavel pelo processo de planejamento, analise, avaliagao,
controle e gerenciamento da aplicagao dos recursos dos planos da Fundagao. As propostas de
investimentos e desinvestimentos sao realizadas pela Diretoria de Investimentos e aprovadas nos
termos da Politica de Algadas e desta Politica de Investimentos.

Além das instancias ja mencionadas, estao previstos estatutariamente dois orgaos auxiliares de
carater consultivo: O Comité de Investimentos e o Comité Gestor. O Comité de Investimentos,
orgao vinculado a Diretoria-Executiva, quando instituido, sera responsavel pelo assessoramento
deste colegiado na gestao econémico-financeira dos recursos administrados pela Fundagéo. O
Comité Gestor, 6rgao vinculado ao Conselho Deliberativo, quando instituido, sera responsavel pela
definicdo da estratégia das aplicacdes financeiras e pelo acompanhamento do respectivo plano
de beneficios, por meio da apresentacao de propostas ou recomendagdes prudenciais quanto
a Politica de Investimentos e a gestdo do plano, observadas as diretrizes fixadas pelo Conselho
Deliberativo e pelo Comité de Investimentos.

Os membros do Comité de Investimentos e do Comité Gestor deverao comprovar experiéncia
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nas areas de atuacdo dos respectivos Comités e nao poderao integrar simultaneamente o
Conselho Deliberativo, o Conselho Fiscal ou a Diretoria-Executiva. A participacao nos referidos
Comités nao sera remunerada. Assim, ambos 0os Comités serdo compostos por representantes
dos patrocinadores e representantes dos participantes, no entanto os requisitos e critérios de
composigao serao definidos na forma do Regimento Interno.

Os referidos Comités serao instituidos quando a RS-Prev atingir porte financeiro que justifique a
estruturacao dos 6rgaos mencionados.

Além disso, em consonancia com a Resolugao CNPC n° 39/2021, Resolucao PREVIC 23, Secao VI
e Instrucao PREVIC n° 1.044/2023, os membros da Diretoria-Executiva, dos Conselhos Deliberativo
e Fiscal, dos comités de assessoramento que atuem em avaliagdo e aprovagao de investimentos,
e demais empregados da RS-Prev diretamente responsaveis pela aplicacao dos recursos
garantidores dos planos, devem ser certificados por meio de instituicdo autbnoma certificadora
reconhecida pela Previc.

Sao compromissos dos agentes na aplicagao dos recursos dos planos, de que trata o art. 4° da
Resolugdo CMN n° 4.994/2022, atualizada pela Resolucao 5.202/2025, como segue:

= Observancia dos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao,
adequagao a natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

= Exercicio de suas atividades com boa fé, lealdade, diligéncia, tempestividade e prudéncia;
= Zelo por elevados padroes éticos;

» Adocao de praticas que garantam o cumprimento do seu dever fiduciario em relagdo aos
participantes doplanodebeneficio,considerando, inclusive, apolitica deinvestimentos estabelecida,
observadas as modalidades, segmentos, limites, enquadramentos e demais critérios e requisitos
estabelecidos na referida Resolucao; e

= Execugdo com responsabilidade na selecao, no acompanhamento e na avaliagao de
prestadores de servigos relacionados a gestao de ativos.

Ainda, sdo considerados responsaveis pelo cumprimento do disposto na referida Resolucao, por
acao ou omissao, na medida de suas atribuicoes, as pessoas que participam do processo de
analise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicacao dos recursos dos planos da RS-Prev.

Forma de Gestao

De acordo com o art. 12 da Lei Complementar estadual n® 14.750/2015, a gestao das aplicacoes
dos recursos da RS-Prev, pode ser propria, por entidade autorizada e credenciada ou mista.

Considera-se gestao propria as aplicacoes realizadas diretamente pela RS-Prev. Considera-se
012



gestao terceirizada, por entidade autorizada e credenciada, as aplicacdes realizadas por intermédio
de instituicao financeira ou de outra instituicao autorizada nos termos da legislagao vigente para
o exercicio profissional de administracao de carteiras. Considera-se gestao mista, as aplicagdes
realizadas em parte por gestao propria e em parte por gestao por entidade autorizada e credenciada.

A RS-Prev, ao longo do proximo exercicio, tera como finalidade a gestao mista da aplicagao dos
recursos, sendo a gestao terceirizada realizada preferencialmente por meio de aplicacdes em
Fundos de Investimentos e/ou Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos,
e a gestao propria realizada por meio de aplicagao em titulos da divida publica federal emitidos
pelo Tesouro Nacional, além de investimentos em Exchange Traded Funds — fundos fechados
negociados em Bolsa de Valores (ETFs).

Consoante ao que dispde o art. 23, § 2° do Estatuto da RS-Prey, fica a Fundagao autorizada a
investir até 95% do patriménio dos planos, em gestdo propria, observadas as rotinas e normas
legais para aplicacao desta Politica de Investimentos.

Importante destacar que 0s gestores terceirizados sao 0s responsaveis pela aplicacao das
politicas de investimentos dos fundos e devem estar submetidos a regulamentacao especifica
estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, para fins de gestao e de administragao
de carteiras de valores mobiliarios. Esses gestores possuem sua propria politica para a realizacao
e selecao de ativos e valores mobiliarios, que estarao sujeitos a riscos de mercado, de crédito e de
liquidez, de acordo com o seu entendimento acerca das perspectivas quanto a valorizacao relativa
dos mesmos, observadas as regras e os limites estabelecidos nesta Politica de Investimentos e/
ou na legislacao em vigor.

Forma de Selegao, acompanhamento e avaliagca

Gestao Tercerizada

Na escolha dos gestores dos Fundos de Investimentos, a RS-Prev devera ter como critérios,
no minimo, a solidez patrimonial do gestor, 0 montante de recursos sob gestéao, a qualificagao
técnica e estrutura da equipe, a avaliagao do processo decisorio e da gestao de risco, bem como a
experiéncia no exercicio da atividade de gestao de recursos de terceiros.

A selecao de Fundos de Investimentos ou em Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimentos, observara os seguintes aspectos:

[, Aderéncia a legislagado de regéncia das EFPC;
[l.  Convergéncia do Regulamento do Fundo a Politica de Investimentos da RS-Prev;

. Verificagado do registro do Fundo junto a CVM,
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IV.  Analise de rentabilidade e volatilidade em periodos significativos para avaliagao, considerando
preferencialmente histérico minimo de 48 meses;

V. Comparacao de desempenho com indice de mercado, considerando o perfil do Fundo;
VI. Liquidez;

VII. Relacao entre retorno e risco;

VIIl. Taxas de administragao, performance, ingresso e saida compativeis ao perfil do Fundo;
IX.  Patriménio liquido do Fundo;

X. Apolitica de selegao, alocacao e diversificagao de ativos do fundo e, quando for o caso, politica
de concentragao de ativos;

XI. Verificagao de idoneidade, credibilidade, conflitos de interesses, historico, composigcao de
equipe, governanca e portfdlio de clientes do prestador de servigo.

Todo processo de selecao de novo Fundo de Investimento deve ser levado para aprovagao da
Diretoria-Executiva ou do Conselho Deliberativo, devendo ser respeitados os seguintes critérios:

a) processo de selegao cuja proposta de primeira aplicagao possua volume financeiro até 5%
(cinco por cento) dos recursos garantidores devera ser aprovado pela Diretoria-Executiva;

b) processo de selegao cuja proposta de primeira aplicagao possua volume financeiro igual ou
superior a 5% (cinco por cento) dos recursos garantidores devera ser aprovado pelo Conselho
Deliberativo.

Todo processo de selecao de Fundos de Investimentos deve ser acompanhado de um Relatério
Técnico, contendo no minimo a aderéncia do produto quanto as normas aplicaveis as EFPC e a
esta Politica de Investimentos, avaliagdo quantitativa e qualitativa do produto, identificacao de
potenciais riscos, bem como a respectiva recomendagao da Diretoria de Investimentos.

Anualmente é realizada a avaliacdo dos gestores dos Fundos de Investimentos nos quais a RS-
Prev é cotista, onde o gestor avaliado deve ter pelo menos 12 meses de histérico com a RS-Prev
como cotista do fundo. O processo de avaliagdo pondera indices de retorno ajustado ao risco,
para fundos de gestao ativa, e indices de tracking error, para fundos de gestao passiva (indexados
a algum indice de referéncia). Os referidos indicadores sdo monitorados através da observancia
de janelas moveis de 252 dias Uteis, em geral, podendo ter maior periodicidade a depender da
classe de ativo avaliada. Aléem dos indicadores quantitativos, avalia-se a observancia e respeito
aos parametros de risco estabelecidos nos regulamentos dos fundos, bem como o nivel de
atendimento e de relacionamento do gestor do fundo com a Fundagao.
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Carteira propria

A selecao e acompanhamento dos titulos publicos federais a serem investidos e mantidos em
carteira, levardo em consideracao os seguintes aspectos:

|.  Prazo de vencimento;

ll.  Caracteristicas especificas (existéncia de cupom ou nao, corregao por indice de inflagao ou
nao);

[ll.  Taxas negociadas no mercado secundario;
V. Duration;
V. Liquidez;

VI. Os ativos devem ser preferencialmente negociados por meio de plataformas eletronicas.
Caso nao seja possivel a negociacao por meio de plataforma eletrénica, poderdo ser realizadas
negociacdes via cotacdes diretas, devendo ser obtidas, no minimo, 3 (trés) propostas, salvo se nao
houver esse numero de interessados.

A selecdo e acompanhamento dos ETFs a serem investidos e mantidos em carteira, levarao em
consideragao os seguintes aspectos:

|, Andlise de rentabilidade e volatilidade em periodos significativos para avaliagao,
preferencialmente histérico minimo de 24 meses;

[l.  Comparacao de desempenho com indices de mercado;

[ll.  Liquidez e volume de negociagao dos ativos em Bolsa de Valores;

IV. Relagao entre retorno e risco;

V. Taxas de administragao, performance, ingresso e saida compativeis ao perfil do Fundo;

A intermediacao de operacdes em mercados regulamentados de valores mobiliarios € privativa
de instituicoes habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribuigao, por conta propria
ou de terceiros, na negociacao de valores mobiliarios. Assim, o acesso dos investidores para a
compra, venda ou aluguel de ativos em mercados regulamentados de valores mobiliarios deve
ser sempre por intermédio de instituicdes habilitadas a atuar como integrantes do sistema de
distribuicao. Atualmente, somente as Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios (CTVM's) e as
Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios (DTVM's) estdo autorizadas pela CVM a operar nas
bolsas de valores, mercadorias e futuros. Desse modo, os investidores interessados em comprar
ou vender acoes emitidas por companhias abertas, ETF's ou outros valores mobiliarios negociados
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em bolsa de valores, devem primeiramente providenciar o seu cadastro em uma CTVM ou DTVM
que seja habilitada em uma bolsa de valores, como a B3, que concentra a totalidade dos negocios
dessa espécie realizados no Brasil.

Os processos de selecao de corretoras de titulos e valores mobiliarios elaborados pela Diretoria de
Investimentos deverao levar em consideragado no minimo 0s seguintes aspectos: a apresentacao
institucional, a estrutura de equipe de research, a estrutura de equipe de back office, a estrutura
de gerenciamento de riscos, o volume de negociacao mensal nos Ultimos 2 anos, composIicao
da carteira de clientes (Pessoa Fisica, Pessoa Juridica ndo Institucional & Pessoa Juridica
Institucional), valor de cobranga de corretagem e politica de intermediagéo de posi¢cdes doadoras
(empréstimo de ativos), bem como deverao ter vigéncia maxima 60 meses.

O acompanhamento da gestao dos recursos € realizado de forma continua pela Diretoria
de Investimentos. Mensalmente, a Diretoria de Investimentos elabora um relatério técnico
de acompanhamento da gestdo de investimentos, demonstrando os resultados obtidos e
0 enquadramento da carteira as normas aplicaveis as EFPC e a Politica de Investimentos,
apresentando-oaoConselhoFiscalnasreunidesordinariasdestecolegiado. Alémdasapresentacoes
mensais ao Conselho Fiscal, periodicamente também sao realizadas apresentacoes ao Conselho
Deliberativo.

Desenquadramentos

No caso de ocorréncia de desenquadramento as normas aplicaveis as EFPC e a Politica de
Investimentos, a Diretoria de Investimentos devera comunicar o ocorrido aos 6rgaos colegiados
da Fundacao, e observar os seguintes procedimentos:

|.  Gerar procedimento de revisao de processos e adequagao formal dos mesmos; e

ll.  Resgatar total ou parcialmente as cotas do(s) fundo(s) ou os titulos, de forma a adequar a
carteira aos limites aplicaveis.

Nao sdo considerados como inobservancia aos limites estabelecidos na legislacao vigente os
desenquadramentos passivos de que trata o art. 35, da Resolugao CMN n° 4.994/2022 e atualizada
pela Resolugdo CMN 5.202/2025, cujo reenquadramento devera ser realizado conforme as
disposigdes legais.

A Fundacao ainda utiliza servicos de auditoria independente responsavel pela emissao de um
relatorio/parecer acerca das demonstracoes contabeis, considerando os procedimentos de gestao
dos investimentos, de acordo com a legislacao que rege a matéria.
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Utilizagao de Instrumentos Derivativos

Na administragcao da carteira propria dos planos, para fins de protecéo da carteira ou entao para
elevacao do retorno esperado dos investimentos, sera permitida a utilizagado de instrumentos
derivativos, desde que respeitados os limites, parametros e condigdes legais estabelecidos no
art. 30 da Resolugao CMN 4.994/2022 e atualizada pela Resolucao CMN 5.202/2025. A utilizagao
de derivativos também é prevista de forma indireta, por meio de Fundos de Investimentos, desde
que observadas as condi¢des do artigo mencionado anteriormente, nao incluidos os Fundos de
Investimentos classificados como FIDC e FICFIDC, Fll e FICFII, FIM e FICFIM classificados no
segmento estruturado, fundo de investimento classificado como "Acdes — Mercado de Acesso”
e Fundos de Investimentos constituidos no exterior, conforme disposto no §1° do art. 36 desta
mesma Resolugao.

POLITICA DE ALGADAS

Os limites de algcada para fins de investimento e desinvestimento de ativos que integram 0s
recursos garantidores dos planos administrados pela RS-Prev sdo aqueles previstos na Resolucao
do Conselho Deliberativo n® 15, de 16 de dezembro de 2019, bem como sua alteragao posterior,
dada pela Resolugao do Conselho Deliberativo n® 31, de 19 de fevereiro de 2024, publicada na
pagina eletrénica da RS-Prev (https://rsprev.com.br/acesso-a-informacao).

CENARIO MACROECONOMICO

A gestao eficiente dos investimentos pressupde o acompanhamento dos indicadores econémicos,
flnanceiros e das perspectivas de mercado. As analises de cenarios, de projecoes e das expectativas
dos agentes econémicos trazem consigo importantes informacdes para subsidiar o processo de
tomada de decisao de investimentos. Dessa forma, a presente Politica de Investimentos traz a
seguir um resumo das perspectivas de mercado para o ano de 2026.

Cenario Global

De acordo com as informacoes do Relatorio "Perspectivas da Economia Mundial”, publicado pelo
Fundo Monetario Internacional - FMI (Informe World Economic Outlook - outubro de 2025), as
regras da economia global atravessam um processo de mudanga.

Em 2025, a perspectiva de crescimento da economia global tornou-se mais lenta e incerta,
principalmente devido a fatores como a politica de aumento de tarifas comerciais imposta pelos
Estados Unidos, mudancas em politicas fiscais, reducao de programas de ajuda internacional e
diminuigao dos fluxos migratorios.

No inicio do ano, os Estados Unidos elevaram as tarifas de importagao a niveis inéditos em
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décadas, provocando elevada tensao no comeércio mundial. Mesmo apos a celebragao de acordos
qgue reduziram parcialmente essas tarifas, elas permaneceram muito acima dos seus niveis
histéricos, mantendo o grau de incerteza econémico elevado, afetando diretamente decisdes de
investimentos, de consumo e de precos.

Apesar disso, 0 impacto negativo demorou a aparecer porgue empresas e consumidores
anteciparam compras e estoques antes da entrada em vigor das tarifas, o que impulsionou
temporariamente o crescimento global. No entanto, estes efeitos estao se esgotando e surgem
sinais de desaceleragao: consumo mais fraco, aumento do desemprego nos EUA, perda de ritmo
econdmico na China e na Europa, além da reducao nos investimentos globais.

A inflacao tem se comportado de forma distinta: nos EUA, os pregos de bens afetados pelas tarifas
comecaram a aumentar, enquanto em outros paises os resultados inflacionarios foram mistos.

Para os proximos anos, o FMI projeta que o crescimento global diminuird, ficando em torno de
3,1% até 2026, abaixo do ritmo pré-pandemia. A tendéncia de maior protecionismo e menor fluxo
migratorio internacional deve reduzir tanto a produtividade como o crescimento.

Em sintese, a economia mundial parece resistente no curto prazo, porém caminha para um periodo
de crescimento mais fraco, com a atividade comercial mais fragmentada e riscos maiores no
longo prazo.

Entre os principais riscos e desafios delineados, destacam-se os seguintes:

«  Alincerteza prolongada pode reduzir o consumo e os investimentos. Medidas protecionistas
adicionais podem afetar cadeias produtivas e a produtividade. Politicas migratorias restritivas
podem reduzir a oferta de trabalho, especialmente em paises com populacao envelhecida.

+  Pressao Institucional: A independéncia de bancos centrais e a confiabilidade dos dados estao
sob ameaca, o que pode comprometer decisdes econémicas.

+  Choques de Commodities: Eventos climaticos ou tensdes geopoliticas podem elevar precos,
afetando paises de baixa renda.

+  Cenario Positivo: Avancos em negociagdes comerciais e reformas estruturais podem
impulsionar o crescimento. A aceleragao da produtividade via inteligéncia artificial (IA) pode gerar
ganhos amplos.

A figura abaixo aponta as projecoes de crescimento do FMI para as principais economias globais.
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Quadro 04 - Projecoes de crescimento do FMI (em %)

PIB Mundial
Economias Avancadas
Estados Unidos
Zona do Euro
Alemanha
Franca
Italia
Espanha
Japao
Reino Unido

Canada

Economias Emergentes e
em Desenvolvimento

China

india

Russia

Brasil

México

Arabia Saudita
Nigéria

Africa do Sul

2024

3,3
1,8
2,8
09
-0,5
1,1
07
35
0,1
11
1,6

4,3

50
6,5
43
34
14
20
41
0,5

2025

3,2
1,6
2,0
1,2
02
07
05
2,9
11
1,3
1,2

4,2

4.8
6,6
0,6
2,4
1,0
4,0
39
1,1

2026

3,1
1,6
2,1
1,1
09
09
08
2,0
0,6

13
1,5

4,0

42
6,2
1,0
1,9
15
4,0
42
1,2

Quadro 05 - Projegoes de Inflagao do FMI (em %)

Inflagao global

Economias Avanc¢adas

Economias Emergentes e
em Desenvolvimento

2024
58
2,6

7,9

2025
4,2
2,5

HE3

2026
37
2,2

4,7
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Cenario doméstico

A Carta de Conjuntura do 3° trimestre de 2025 do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (Ipea)
analisa o cenario econémico do Brasil, destacando temas como o crescimento do PIB, dinamica
do mercado de trabalho, inflacao, e 0 desempenho do setor externo e das financgas publicas. Abaixo
sao destacadas as principais consideracdes sobre o0s temas.

De acordo com o Ipea, a economia brasileira apresentou desaceleracao no segundo trimestre de
2025, com crescimento do PIB de 0,4%, apos avanco de 1,4% no primeiro trimestre. Essa trajetoria
ja era antecipada, pois o Comité de Politica Monetaria (Copom) mantém, desde setembro de 2024,
um ciclo de aperto monetario considerado rapido e intenso, com a taxa Selic estabilizada em
nivel elevado (15% ao ano). A estratégia do Banco Central é conter a demanda interna e reduzir
a inflagao, especialmente em um contexto em que as expectativas inflacionarias permanecem
parcialmente desancoradas. Na comunicacgao oficial de setembro de 2025, o Copom reforgcou que
a convergéncia da inflagao a meta exige uma politica monetaria significativamente contracionista
por um periodo prolongado, indicando juros reais elevados por mais tempo, mesmo com a melhora
recente nos indices de pregos.

A inflagdo acumulada em 12 meses vem apresentando movimento de queda, influenciada pela
valorizacao do real ao longo de 2025 e por uma supersafra agricola, que favoreceu a redugao
de pregos de alimentos. Contudo, o processo € gradual, pois o0 mercado de trabalho permanece
aquecido, com renda média em nivel recorde e desemprego no menor patamar da série historica,
fatores que sustentam pressoes inflacionarias no setor de servigos. As projegbes atualizadas
do Ipea indicam IPCA de 4,8% em 2025, com impactos diferenciados entre grupos: queda nas
estimativas para alimentos e bens industriais, estabilidade na inflagao de servigos livres e aumento
moderado em precos administrados, especialmente ligados a transporte publico.

No campo fiscal, observa-se melhora recente do resultado primario, apés a descompressao
significativa ocorrida em 2023 e parte de 2024. Entretanto, a sustentabilidade dessa melhora
é incerta, devido ao crescimento estrutural das despesas obrigatdrias, sobretudo previdéncia,
assisténcia social, saude e educacao, que historicamente avangam acima do crescimento das
receitas. Essa rigidez reduz progressivamente o espaco para despesas discricionarias, ampliando
o risco de engessamento do orgamento federal nos proximos anos. Ajustes adicionais seréo
necessarios para compatibilizar a trajetéria das despesas obrigatorias com as metas do novo
regime fiscal. Apesar disso, o relatdrio destaca que nao ha sinais de colapso fiscal iminente, desde
gue os ajustes continuem sendo implementados gradualmente.

Por fim, 0 ambiente externo tornou-se mais adverso apds a elevagao das tarifas de importagao
aplicadas pelos Estados Unidos a cerca de 55% das exportacdes brasileiras para aquele mercado.
Estima-se que o impacto dessas medidas sobre o PIB seja moderado, reduzindo o crescimento
projetado em aproximadamente 0,3 ponto percentual em 2025 e 0,2 em 2026, considerando
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possibilidade de redirecionamento parcial das vendas externas para outros mercados.

Diante desses elementos, o Ipea revisou para baixo as projecées de crescimento econdémico,
passando a prever 2,2% em 2025 e 1,6% em 2026, caracterizando um cenario de moderacao da
atividade, condicionado a juros elevados, ajuste fiscal continuo e maior incerteza externa.

De maneira complementar ao acompanhamento dos cenarios perspectivos, a Diretoria de
Investimentos realiza a coleta de dados do boletim Focus disponiveis no sistema do Banco Central
do Brasil referentes a mediana das expectativas dos agentes de mercado para a inflagdo medida
pelo IPCA, taxa Selic anual, produto interno bruto (PIB), resultado primario e divida bruta do governo
ao longo do ano de 2025. Os graficos a seguir demonstram a evolucao da percepcao dos agentes
ao longo do periodo para as variaveis mencionadas.

Quadro 06 - Expectativa de Expansao do PIB (em % anual)
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Quadro 07 - Expectativa de Inflagao (IPCA anual)

6,00
575
5,50

500
475
4,50
425 /‘r’,—/' ﬁw\““\_
4,00 , i

375

3,50
325

3,00
F O E
NP PP PGP PGS PN PSS S
S S W IS S TS S S
e 2025 2026 2027
021



Quadro 08 - Expectativa para a taxa Selic (em % ao ano)
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Quadro 09 - Expectativa para o Resultado Pr
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Quadro 10 - Expectativa para a divida bruta Nacional (em % do PIB)
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Os niveis de taxas dejuros e inflagao esperada para o longo prazo sao duas variaveis extremamente
relevantes na decisao de alocacao de recursos. Dada a relevancia delas, é conveniente salientar
a importancia de acompanhar as expectativas de juros e inflacdo implicitas nos pregos vigentes
no mercado financeiro. Diferentemente do boletim Focus, que aponta as expectativas a partir de
opinides dos principais economistas das instituicdes financeiras, as expectativas extraidas dos
precos de mercado refletem de fato o que as decisdes de alocacao de capital de diversos gestores
julgam adequadas.

A seqguir, o quadro abaixo demonstra as expectativas implicitas para juros e inflagao a partir
dos precgos praticados nos mercados de juros futuros (DI de 1 dia) e cupom de inflagao (DAP),
comparando-os com as projecoes do Focus.

Quadro 11 - Expectativa de taxas de Juros Nominal Anual
PROJEGOES DE JUROS FUTUROS
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Quadro 12 - Expectativa de inflagao medida pelo IPCA

PROJEGOES DE INFLAGAO (IPCA)
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Os cenarios implicitos nos precos de mercado e no Boletim Focus estao semelhantes para o
horizonte de curto prazo, até o ano de 2027. A partir desta data, os pregos implicitos nos mercados
futuros de juros (DI1) e inflacao (DAP) estdo mais pessimistas para o comportamento da inflacdo
e para a evolucao da taxa basica de juros.

O comportamento da curva de juros demonstra a expectativa por reducao do patamar de juros
até 2027, quando a situagao se reverte e 0s juros voltam a subir, aproximando-se novamente do
patamar de até 14% anual. Pelo lado da inflagcao, espera-se indices abaixo de 5% até 2028 e nova
elevacao deste patamar dai em diante, oscilando entre 5,7% e 6,5%.

As metas de rentabilidade dispostas nesta Politica de Investimentos se depreendem da analise de
um ambiente com crescimento mais moderado da economia global, com aumento de incerteza
geopolitica e niveis de taxas de juros estruturalmente mais altas. Para o Brasil, considera-se um
cenario de continuidade do crescimento econémico, com riscos de desaceleracao da atividade
devido a taxa de juros em patamar elevado. Pondera-se também o risco inflacionario de longo
prazo no pais caso a politica fiscal nao seja enderegada de maneira mais responsavel.

Por fim, cabe ressaltar que a Diretoria de Investimentos revisa periodicamente o cenario econémico
e as projegdes para os principais indicadores nacionais, podendo haver revisdes e alteracoes
de estratégias caso ocorram eventos que alterem de forma substancial a visao geral do pais
apresentada nos paragrafos anteriores.
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INDICES DE REFERENCIA ER

O indice de referéncia ou benchmark, serve como um indicador de desempenho dos tipos de
investimentos da fundacao. E a meta de rentabilidade demonstra o retorno esperado para cada
um dos segmentos, ou seja, 0s objetivos de rentabilidades da fundagéo.

Para a Politica de Investimentos 2026-2030 foram definidos os indices e as rentabilidades
esperadas conforme os quadros abaixo:

Quadro 13 - Plano RS-Futuro - indices de Referéncia e Rentabilidade Esperada

Segmento de Aplicagao indice de Referéncia Rentabilidade Esperada
Curto Prazo e Referenciado DI CDI 100% do indice
Indexados ANBIMA (IRFMs, IMAs) IRFM-1, IMA-B5, IMA-B, IMAB-5+, 100% do indice
IMA-G, IMA-S
ETF de indices brasileiros IBOV, IFIX, SMLL, IDIV 100% do indice
ETF de indices no exterior MSCI WORLD, S&P500, Nasdaq 100% do indice
Renda Variavel no exterior Délar + S&P 500 100% do indice
Renda Fixa no exterior Délar + S&P US Treasury Bond Index 100% do indice

Quadro 14 - Plano RS-Municipios - indices de Referéncia e Rentabilidade Esperada

Segmento de Aplicagao indice de Referéncia Rentabilidade Esperada

Quadro 15 - PGA - indices de Referéncia e Rentabilidade Esperada

Segmento de Aplicagao indice de Referéncia Rentabilidade Esperada
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RENTABILIDADE AUFERIDAS

Em atendimento ao art. 212, inciso Ill, da Resolugao Previc n® 23, de 14 de agosto de 2023, os
resultados dos planos e dos segmentos de aplicagdo, acumulados no periodo de 2020-2025, sao
0s seqguintes..

Carteiras

PGA RS-Futuro

RS-Municipios

Quadro 16 - Rentabilidade dos Planos e dos Segmentos

Rentabilidade Real: Rentabilidade descontada a inflagao medida pelo IPCA
Rentabilidade Relativa: Rentabilidade em relagdo ao CDI

Evolugao Rentabilidade 2020 2021 2022 2023 2024 2025+ 2020 - 2025+
Rentabilidade Real -0,53% -8,37% 1,03% 10,27% -1,98% 6,40% 5,89%
Rentabilidade Relativa (% do CDI) 143% 19% 55% 118% 25% 88% 68%
Rentabilidade Real -% -8,06% 4,22% 7,20% -1,92% 7,29% 6,45%
Rentabilidade Relativa (% do CDI) 106% 27% 83% 93% 26% 96% 69%
Rentabilidade Real -0,09% -8,46% 0,46% 10,58% -1,98% 6,36% 591%
Rentabilidade Relativa (% do CDI) 160% 17% 51% 120% 25% 88% 68%
Rentabilidade Real -0,24% 8,82% -7,20% 6,39% 7,19%
Rentabilidade Relativa (% do CDI) 45% 106% -25% 88% 57%

Por Segmento 2020 2021 2022 2023 2024 2025+« 2020 - 2025+
Renda Fixa 297% 0,76% 8,06% 15,08% 0,19% 10,91% 43,37%
Renda Variavel 12,54% -10,67% 12,02% 22,15% -5,62% 17,49% 52,51%
Estruturado 5,07% 5,05% 17,36% 521% 8,23% 9,01% 60,79%
Exterior 19,95% -32,81%  26,82% 52,98% -2,76% 52,02%

Por Segmento 2020 2021 2022 2023 2024 2025« 2020 - 2025+
Renda Fixa 2,89% 0,19% 9,61% 12,93% 2,02% 11,24% 40,75%
Renda Variavel

Estruturado 2,54% 4,15% 20,11% 3,01% 11,60% 12,08% 65,27%
Exterior

Por Segmento 2020 2021 2022 2023 2024 2025« 2020 - 2025+
Renda Fixa 5,53% 13,85% -2,72% 10,37% 29,00%

Renda Variavel

Estruturado

Exterior
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PRINCIPIOS SOCIOAMBIENTAIS

A RS-Prev buscara apoio no Guia da EFPC Responsavel — Selecdao e Monitoramento de Gestor
Terceirizado com Critérios ASG (Ambientais, Sociais e de Governancga) - Abrapp, No seu processo
de tomada de decisao de investimentos, quando julgar material e relevante.

CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGOS

Sem prejuizo do disposto no art. 5°, §§ 2° a 4°, do Estatuto da Fundagao, na contratagéo de
prestadores de servigos, a RS-Prev deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de
Interesses dos seus prestadores de servigo.

Alem disso, é obrigatorio que os prestadores de servicos de gestdo, analise e consultoria,
eventualmente contratados pela Fundacao, sejam devidamente registrados ou credenciados pela
CVM e demais orgaos reguladores.

As contratagdes referentes a gestdo dos recursos financeiros da RS-Prev, no que diz respeito a
gestao propria, gestao terceirizada por entidades autorizadas e credenciadas e gestao mista, na
forma do art. 12, da Lei Complementar n°® 14.750/2015 e do art. 23 do Estatuto da Fundagéo,
sequirao o disposto nesta Politica de Investimentos. Para as demais contratagdes, aplicar-se-a o
disposto na Resolucao do Conselho Deliberativo n® 22, de 19 de julho de 2021 e suas alteragdes
posteriores.

SERVIGOS DE CUSTODIA E CONTROLADORIA

Em atendimento a exigéncia regulamentar estabelecida nos art. 13, 15 e 16 da Resolugao CMN
4.994/2022, o prestador de servicos de custodia contratado pela RS-Prev € a Caixa Econémica
Federal, cujo contrato firmado tem por objeto os servigos de custddia qualificada e controladoria.

DIRETRIZES E ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DE RECL

A Resolucao CMN n° 4.994/2022, em seu art. 20, traz os segmentos de aplicagdo nos quais
os investimentos das EFPC podem ser enquadrados. Sao eles:

Renda fixa;

Renda variavel;

Estruturado;

Imobiliario;

Operagao com participantes; e

Exterior;
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A estratégia de alocagao € uma decisao muito importante na gestao dos investimentos. Em linhas
gerais, pode-se dizer que a alocacao estratégica identifica em quais segmentos 0s recursos serao
alocados e quais serdo seus percentuais de exposic¢ao, levando-se em consideracao os objetivos
de rentabilidade de curto e longo prazo. O processo decisorio das alocacdes é realizado atraves
de modelagem financeira, sendo utilizados principios de otimizagao de carteiras do modelo de
meédia-variancia de Harry Markowitz. A Fundacgao possui banco de dados proprio composto por
mais de 20 anos de histdrico de dados diarios de retorno dos principais fatores de risco x retorno
pertinentes as suas estratégias. Desta forma, as alocagdes estratégicas sao definidas a partir de
analise retroativa de comportamento dos ativos, bem como das premissas de cenario econémico
projetadas para 0s anos seguintes.

Como os planos de beneficios possuem como principal caracteristica o carater de longo prazo,
permitindo comisso a possibilidade de aplicacdes que tendem a agregar maior prémio aos recursos
administrados, a estratégia proposta levara em conta a aplicagdo em segmentos que permitirao
ao plano aproveitar-se desta vantagem de acumulacao, tendo como objetivo uma construcao
gradual das alocacoes propostas.

Os quadros seguintes apresentam a alocacgao alvo da Fundacao para o horizonte de cinco anos
(2026-2030), bem como os limites, inferior e superior, definidos para cada plano administrado pela
Fundacao.

Quadro 17 - Limites de alocagao dos recursos do Plano RS-Futuro

Segmento de Aplicagdo Limite Res. Alocacao Limit_e Limite_
4.994/2022 Alvo Inferior Superior

Renda Fixa 100% 79% 58% 100%
Renda Variavel 70% 12% 0% 25%
Estruturado 20% 0% 0% 5%
Exterior 10% 9% 0% 10%
Imobiliario 20% 0% 0% 2%
Operagdes com participantes 15% 0% 0% 0%

Quadro 18 - Limites de alocagao dos recursos do Plano RS-Municipios

Segmento de Aplicagdo Limite Res. Alocacao Limit_e Limite_
4.994/2022 Alvo Inferior Superior
Renda Fixa 100% 100% 100% 100%
Renda Variavel 70% 0% 0% 0%
Estruturado 20% 0% 0% 0%
Exterior 20% 0% 0% 0%

Imobiliario 10% 0% 0% 0%
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Quadro 19 - Limites de alocacao dos recursos do Plano PGA.

Segmento de Aplicagdo Limite Res. Alocagao Limit_e Limite_
4.994/2022  Alvo Inferior Superior
Renda Fixa 100% 100% 97% 100%
Renda Variavel 70% 0% 0% 0%
Estruturado 20% 0% 0% 3%
Exterior 20% 0% 0% 0%
Imobiliario 10% 0% 0% 0%

A alocagao alvo nao configura nenhuma obrigagao para os planos e tem por intuito apenas balizar
os investimentos no longo prazo. Os limites inferiores e superiores devem ser respeitados a todo
instante e tém por objetivo dar maior flexibilidade a gestdo de investimentos, possibilitando a
Fundacao posicionamentos taticos condizentes com o cenario econémico.

LIMITES LEGAIS

A Resolucao CMN n° 4.994/2022, atualizada pela CMN n° 5.202/2025, estabelece quais sao
os limites por modalidade de investimentos, os limites de alocacao por emissor, os limites de
concentragao por emissor e os limites de concentragao por investimentos.

Na aplicacao dos recursos, a RS-Prev deve observar os limites estabelecidos por esta Politica de
Investimentos, conforme tabelas abaixo:
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Quadro 20 - Limites por modalidade de investimento

Modalidade de Investimento Legal Plano RS-Futuro PGA Plano RS-Municipios
Titulos da divida mobiliaria federal ou c‘otas de classes 100% 100% 100% 100%
de ETF de renda fixa compostos exclusivamente por TP
Conjunto Qe ativos de RF excluido os TP e ETF compos- 80% 80% 80% 80%
tos exclusivamente por TP
AtIVOS. ﬂna~nce|ros de RF’d.e emiss@o com obrigagao ou 80% 80% 80% 80%
coobrigacao de IF bancarias
Atil/os ﬁnancteiros de RF fje en.ﬁisséo.d.e sociedade por 80% 80% 80% 80%
agoes de capital aberto (inclui Securitizadoras)
Cotas de cIass~es de ETF d(.e renda fixa, nos termos da 80% 80% 80% 80%
regulamentagao estabelecida pela CVM
Titulos da divida publica estadual ou municipal (emiti- 20% 0% 0% 0%
dos antes da LC 148 de 2014)
Ob’ngacoes de organismos multilaterais emitidas no 20% 20% 20% 20%
pais
Ativos financeiros com obrigacao ou coobrigagao nao bancérias

i . L N 20% 20% 20% 20%
e de cooperativas de crédito (bancarias ou nao)
Debéntures incentivadas de que trata o art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de
junho de 2011, e debéntures de infraestrutura, de que trata a Lei n° 14.801, de 20% 20% 20% 20%
9 de janeiro de 2024;
FIDC, FICFIDC, CCB e CCCB 20% 0% 0% 0%
CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecuario 20% 0% 0% 0%
Acoes, bonus de subscricdo em agoes, recibos de subscrigao em
agoes, certificados de depésitos de valores mobiliarios e cotas o o o o
de classes de cotas de ETFs de empresas de capital aberto em 70% 20% 0% 0%
segmento especial da bolsa de valores
Agoes, bonus de subscrigao em agdes, recibos de subscrigao em
agoes, certificados de depésitos de valores mobilidrios e cotas o o o o
de classes de cotas de ETFs de empresas de capital aberto que 50% 20% 0% 0%
nao estejam em segmento especial da bolsa de valores
BDRs e ETF Internacional negociado em bolsa de 10% 10% 0% 0%
valores no Brasil
Certificado de ouro fisico 3% 3% 0% 0%
FIP 10% 0% 0% 0%
FIM e FICFIM 15% 5% 3% 0%
Agdes — Mercado de Acesso 10% 0% 0% 0%
FIAGRO 10% 0% 0% 0%
Certificado de Operagdes Estruturadas (COE) 10% 0% 0% 0%
Créditos de Descarbonizag&o (CBIO) 3% 0% 0% 0%
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carteira dos fundos nao listados nos itens anteriores

Modalidade de Investimento Legal Plano RS-Futuro  PGA Plano RS-Municipios
Fundos de Invest!mentos Imob!l!a’\r!os (FIl) e FIC de 20% 1% 0% 0%
Fundos de Investimentos Imobilidrios
Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI) 20% 0% 0% 0%
Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI) 20% 0% 0% 0%
Fundo de Investimentos em Renda Fixa — Divida
Externa e FIC de Fundo de Investimentos em Renda 10% 10% 0% 0%
Fixa — Divida Externa
Cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Bra-
sil, destinaéos a investidores qualificados, em qu(le S(:’:ja. pe’rm.itido 10% 10% 0% 0%
investir mais de 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido
em ativos financeiros no exterior
Cotas de classes de fundos de investimento constituidos no
Frasn,.dest!nados ao pl-,lb|lco em geral, em qu_e szjg p?rrﬁmdo 10% 10% 0% 0%
investir mais de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido em
cotas de fundos de investimento constituido no exterior
Outros Ativos financeiros emitidos no exterior pertencentes a

P 10% 10% 0% 0%

Alocacgao por em

Quadro 21 - Limites de alocagao por emissor

Emissor Legal Plano RS-Futuro  PGA Plano RS-Municipios
Tesouro Nacional 100% 100% 100% 100%

Instituigao financeira autorizada a funcionar o o o %

pelo BACEN 20% 20% 20% 20%

Demais emissores 10% 10% 10% 10%

Concentracgao pc

Quadro 22 - Limites de concentragao por emissor

Emissor Legal Plano RS-Futuro  PGA Plano RS-Municipios
% do capital total e do capital votante, incluindo os

bonus de subscrigao e os recibos de subscri¢ao, de 25% 25% 25% 25%

uma mesma sociedade por a¢des de capital aberto

admitida ou ndo a negociagao em bolsa de valores

% do PL de IF bancéria, ndo bancéria e de cooperativa 259% 25% 259% 259%

de crédito autorizada a funcionar pelo Banco Central

% do PL de FIDC ou FICFIDC 25% 25% 25% 25%
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Concentragao pc

Quadro 22 - Limites de concentragao por emissor

Emissor Legal Plano RS-Futuro PGA Plano RS-Municipios

% do PL de fundo de investimento em cotas de fundo 259% 259% 259% 25%
de indice (ETF)

% do PL de fundo de investimento ou fundo de investi-
mento em cotas de fundo de investimento classificado 25% 25% 25% 25%
no estruturado

% do PL de Fll e FICFII 25% 25% 25% 25%

% do PL de fundo de investimento no exterior, constitui-
dos no Brasil, de que tratam os incisos II, IV e VI do art. 15% 15% 15% 15%
26 da Resol. 5.202/2025

% do PL de demais emissores 25% 25% 25% 25%

% do PL separado constituido nas emissdes de certifi-

% % % %
cado de recebiveis com a adogao de regime fiduciario 25% 25% 25% 25%

% do PL do emissor sociedade por agdes de capital

0, ) 0, 0,
fechado (art. 2 da Lei n® 12.431) 15% 15% 15% 15%

Concentragao pc

Quadro 23 - Limites de concentragao por investimento

Emissor Legal Plano RS-Futuro  PGA Plano RS-Municipios

% de uma mesma classe ou série de cotas de fundos de 25% 25% 25% 25%
investimentos e demais titulos ou valores mobiliarios
de renda fixa.

PRECIFICAGAO

A precificagao dos ativos da carteira dos planos administrados pela RS-Prev sequira os parametros
estabelecidos pelos 6rgaos reqguladores e supervisores das EFPC.

De acordo com o disposto na Resolugdo CNPC n° 43/2021, atualizada pela Resolucao CNPC
n°61/2024, os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras proprias das EFPC e das
carteiras de Fundos de Investimentos exclusivos destas entidades, devem ser registrados pelo
valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos, e, como regra geral, devem ser
classificados na categoria de “titulos para negociacao”. Ha a possibilidade de registro como “titulos
mantidos até o vencimento (marcagao na curva de juros) caso o plano de beneficios demonstre
intengao e capacidade financeira de manter os titulos até o vencimento e o prazo entre a aquisigao
e o vencimento dos mesmos for igual ou superior a cinco anos.

A reclassificacao de titulos da categoria “mantidos até o vencimento" para “para negociagao”
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pode ocorrer por motivo isolado, ndo usual, ndo recorrente e nao previsto. Até a data limite de 31
de dezembro de 2026 ¢ autorizada a reclassificacao inversa: titulos publicos federais adquiridos
antes da vigéncia da CNPC 61 podem ser reclassificados de “para negociacao” para “mantidos até
0 vencimento”.

A RS-Prev registra todos os ativos detidos em carteira propria como “titulos para negociagao”.

A metodologia de apuracao do valor de mercado de recursos administrados por instituicao
flnanceira ou pela propria RS-Prev deve estar em consonancia com as normas baixadas pelo
Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e Fundos de Investimentos, exclusivos
OU nao, nos quais a RS-Prev aplica seus recursos sao atualizados periodicamente. O método e as
fontes de referéncia adotadas para o apregcamento dos ativos sao aqueles estabelecidos por seus
custodiantes e administradores e estao disponiveis no Manual de Precificagao destas instituicdes
(https://www.caixa.gov.br/downloads/aplicacao-financeira-fundos-investimento/MaM.pdf).

GESTAO DE RISCOS

Risco é qualquer variagdo em um valor esperado . Partindo desta definigao, pode-se pensar a gestao
de riscos como a adocao de medidas e politicas que busquem a minimizagao de tal variagao.

O art. 10, da Resolugdo CMN n° 4.994/2022, atualizada pela CMN n° 5.202/2025, aponta que a
EFPC, na administracao da carteira propria, deve identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar
os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a
cada operacao. Ainda, estabelece que na analise de riscos, quando julgar material e relevante,
deverao ser analisados os aspectos relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental, social
e de governanca dos investimentos.

O monitoramento do bindémio risco x retorno esperado dos titulos e fundos de investimentos as
quais a RS-Prev é cotista, devera ser realizado periodicamente, devendo serem justificados os
desempenhos insatisfatorios e/ou tomadas as providéncias de substituicao ou diminuigao de
exposicao.

Alem disto, as aplicagdes em carteiras administradas sob gestao discricionaria e/ou em cotas de
fundos condominiais estao sujeitas a legislagao aplicavel e aos seus regulamentos e mandatos
especificos.

No caso de contratagdo e consequente utilizacao de agéncia classificadora de risco deverao ser
avaliados os seguintes critérios:

033



I.  Reputacao ilibada;
[l Historico de atuacao com EFPC; e

[ll.  Atuagdo em conformidade com as exigéncias dos orgaos reguladores.

Risco de Crédito

O Risco de Crédito diz respeito a possibilidade de os credores ndo honrarem seus compromissos.
Pode ocorrer ndo apenas com pessoas fisicas ejuridicas, mas também com paises (risco soberano).
Entretanto, no caso de risco soberano havera a postergagao do pagamento a critério do emitente.

E vedada a aquisicdo de titulos de crédito privado na modalidade em carteira propria, exceto
se realizado através de ETFs cujo indice de referéncia seja composto unicamente por ativos
classificados como Grau de Investimento.

Quanto a carteira terceirizada, a gestao de risco de crédito sera realizada considerando os ratings
dos titulos de instituicoes financeiras e nao financeiras, divulgados pelas seguintes agéncias de
classificagao de risco: Fitch Ratings, Moody's e Standard & Poor's.

Para checagem do enquadramento, os seguintes pontos devem ser observados:
|, Para titulos emitidos por instituicoes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;

Il Para titulos emitidos por instituicbes nao financeiras, sera considerado o rating da emisséo.
Caso a emissao nao tenha rating proprio, podera ser considerado o rating da companhia emissora;

[ll.  Caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating; e

IV.  Se nao houver rating atribuido, o ativo sera considerado grau especulativo.

Serdo permitidas somente aquisigoes de titulos de crédito privado classificados como grau de
investimento.

Quadro 24 - Rating minimo para classificagao como Grau de Investimento

Agéncia de classificagéo Instituicao Financeira Instituicao Nao Financeira

de risco Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo
Fitch Ratings BBB(bra) F3(bra) BBB(bra) F3(bra)
Moody's Baa.br BR-3 Baa.br BR-3

Standard & Poor's brBBB brA-3 brBBB brA-3
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Casoalgum ativo adquirido pela RS-Prev sofrareducao de classificacao de crédito,aRS-Prev devera
analisar o impacto do rebaixamento e adotar medidas de alienacao do titulo, quando necessario.

Risco de Mercado

O Risco de Mercado origina-se pela variagao do preco dos ativos no mercado. Estas variagoes
podem ser relativas (em relacdo a um indice de referéncia) ou absolutas (em relacdo ao proprio
preco) . Alteragdes em fatores como taxas de juros, taxas de cdmbio e inflacdo podem ser elencadas
COMO causas para oscilagdes dos pregos.

Para a carteira propria e para a gestao terceirizada, a RS-Prev utilizara, para acompanhamento
do Risco de Mercado, a métrica conhecida como Valor em Risco (VaR). O VaR é uma medida de
probabilidade que indica a perda maxima de um ativo (ou uma carteira), dado um determinado
intervalo de conflanga em um determinado horizonte de tempo. Como rotina, a Fundagao realiza
analise do VaR mensalmente, medindo a oscilacdo de risco, com nivel de confilanca de 95% e
periodo de analise historica de 12 meses.

Adicionalmente, a RS-Prev realiza testes de estresse mensais nas carteiras de investimentos.
Os testes de estresse objetivam verificar o desempenho geral de um portfolio sob condicoes
de mercado extremamente adversas. A RS-Prev classifica os ativos em carteira de acordo com
seu fator de risco e aplica simulacdes de desempenho anual a partir da ocorréncia dos cenarios
extremos delineados.

Risco de Liquidez

Liquidez € um conceito multidimensional, que envolve uma série de aspectos. Justamente por
esta caracteristica, nao pode ser mensurado a partir de uma Unica variavel. O mesmo ocorre para
o Risco de Liquidez. Uma das dimensdes que este pode assumir € o risco de uma empresa possuir
uma necessidade de caixa e, em virtude disto, acabar se desfazendo de ativos rapidamente para
honrar seus compromissos.

O Risco de Liquidez sera monitorado a partir do acompanhamento permanente do fluxo de caixa
da carteira de investimentos em relacao aos fluxos de pagamentos de beneficios e de cunho
administrativo.

Risco Operacional

O Risco Operacional pode ser definido como aquele proveniente de erros humanos, tecnolégicos
ou acidentes. Estao incluidos ai fraudes, falhas de geréncia, bem como controles e procedimentos
inadequados.

A RS-Prev monitorara o risco operacional conforme estabelece a Resolugcao CGPC n° 13/2004 a

partir da adogao de rotinas de controle, avaliagao e aprimoramento dos processos da Fundacao.
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Risco Legal

O Risco Legal esta relacionado ao nao cumprimento de normas e com contratos nao legalmente
amparados.

Para mitigar o risco legal, a RS-Prev monitorara continuamente a aderéncia dos investimentos
as diretrizes da legislacao vigente e a Politica de Investimentos, e utilizara, sempre que julgar
necessario, pareceres juridicos especializados, bem como buscara o apoio na representacao
juridica da Fundagao através da Procuradoria Geral do Estado do Rio Grande do Sul (PGE/RS).

Risco Sistémico

O Risco Sistémico esta relacionado as crises de confianca. Ele pode surgir, inicialmente, a partir de
um problema pontual ocorrido em uma organizacao presente em um determinado setor. A crise
pode se propagar para outras empresas do setor, levando a uma reacao em cadeia, e até para a
economia como um todo, impactando em taxas de juros, cambio e precos de ativos em geral.

Com o objetivo de reduzir exposicao ao risco sistémico, a RS-Prev monitorara as condigdes de
mercado, observando, constantemente, os aspectos que possam desencadear em alteracoes no
cenario macroeconémico. Além disso, serdo respeitados todos os limites de diversificagéo e de
concentracao exigidos pela legislagao.

DISPOSIGCOES GERAIS

Essa Politica de Investimentos estara vigente entre 01/01/2026 e 31/12/2030 e sera revisada
anualmente pelo Conselho Deliberativo da RS-Prev.

Os casos omissos desta Politica de Investimentos serdo decididos pelo Conselho Deliberativo,
observada a legislacao em vigor.
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