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* Carteira Consolidada: Considera as carteiras do PGA, do plano RS-Futuro e do plano RS-Municipios
' Rentabilidade real: descontado o indice de inflagédo IPCA.

O conflito bélico entre os Estados Unidos e o Ird gerou uma crise severa no mercado de energia, devido ao fechamento do Estreito de Ormuz, um ponto vital para o fluxo global de commodities. Embora existam esforcos

diplomaticos e um cessar-fogo temporario de duas semanas visando a reabertura do estreito, as comunica¢des entre os governos permanecem inconsistentes e a presenga militar americana na regiao foi reforgada.

A expectativa é que, mesmo com um acordo duradouro, os precos do petrdleo ndo retornem integralmente aos niveis anteriores ao conflito, visto que a capacidade de producdo e refino sofreu danos fisicos consideraveis.

No cendrio global, a guerra provocou uma reprecificacdo generalizada de ativos, com queda nos mercados de agGes, fortalecimento do ddlar e alta nas curvas de juros.

O choque inflacionario derivado da energia ja é visivel na Zona do Euro, levando o Banco Central Europeu (ECB) a manifestar preocupacdo e prontiddo para reagir (elevar os juros). De modo geral, as autoridades monetarias

internacionais mantém uma postura cautelosa, monitorando os dados antes de consolidar um movimento de aperto monetario (elevagdo de juros) mais agressivo.

No Brasil, o cenario é de incerteza tanto politica quanto econémica, com pesquisas eleitorais indicando um empate técnico entre oposi¢do e situacao, além da piora significativa na aprovacdo do governo atual.

A economia apresenta um mercado de trabalho ainda aquecido e uma pressao inflaciondria persistente, exacerbada pelo aumento do preco das commodities, o que refletiu em projecGes mais altas para o IPCA nos préximos anos.

Em resposta a esse ambiente de estresse, o Banco Central iniciou um ciclo de cortes na taxa de juros de forma conservadora, com uma redugao de 25 pontos-base, sinalizando que a aceleracdo desse ritmo depende diretamente da

normalizacdo do mercado de petréleo e da estabilizacdo das expectativas de inflacdo.
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*Valores em RS Mil

Plano RS-Futuro

Valor Percentual
Total dos Investimentos 280.937 100% PGA
Recursos em transito - 0%
Gestao Propria 237.034 84% Valor Percentual
Titulos Publicos Federais 207.689 74%
ETFs 29.345 10%
Gestao Terceirizada 43.903 16% Total dos Investimentos 11.389 100%
Recursos em transito - 0%
Fundos de Renda Fixa 21.931 8%
Gestao Terceirizada 11.389 100%
Banrisul Absoluto 9.235 3%
i %
Icatu Vanguarda Inflagé@o Curta 7.951 3% Fundos de Renda Fixa 11.389 100%
Banrisul Absoluto 3.103 27%
Caixa Brasil IRFM-1 4.087 1% _ _
Caixa Brasil IMA-B5 2.785 24%
Caixa Brasil IMA-B 658 0% BB Institucional Federal 2.396 21%
. . ) %
Fundos Exterior 21.972 8% Caixa Brasil IRFM-1 1.961 17
Caixa Brasil IMA-B 1.145 10%
Access USA Companies 9.217 3%
[tad Inflagdo Americana RF 10.159 4%
[tau US Treasury RF 2.596 1%
Plano RS Municipios
Valor Percentual
Total dos Investimentos 671 100%
Recursos em transito 0 0%
Gestao Terceirizada 671 100%
Fundos de Renda Fixa 671 100%
Caixa Brasil IMA-B 671 100%

Entre os normativos aplicaveis a matéria, destacam-se a Resolugao n° 5.202, de 2025 do Conselho Monetario Nacional e a Politica de Investimentos da RS-Prev.




